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K 31.12. 2013

A ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA



ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

AkcionaFrum spoleénosti CEZ, a. s.:

Ové&fili  jsme  pfilozenou  konsolidovanou  Ggetni  zavérku  Skupiny CEZ  sestavenou
k 31. prosinci 2013 za obdobi od 1.ledna 2013 do 31. prosince 2013, tj. konsolidovanou
rozvahu, konsolidovany vykaz zisku a =ztraty, konsolidovany vykaz o Uplném vysledku,
konsolidovany vykaz zmén vlastniho kapitalu, konsolidovany vykaz o penéznich tocich a pfilohu,
véetnd popisu pouzivanych vyznamnych Ugetnich metod. Udaje o Skupingé CEZ jsou uvedeny
v bodech 1 a 8 pfilohy této konsolidované ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Predstavenstvo spolecnosti CEZ, a. s., je odpovédné za sestaveni konsolidované ucetni zavérky
a za vérné zobrazeni skutecnosti v nivsouladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi
pfijatymi pravem Evropské unie a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni konsolidované UcCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

NaSim Ukolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této konsolidované ucetni
zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s
témito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, ze konsolidovana ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkach a skuteCnostech uvedenych v konsolidované acetni z&vérce. Vybér auditorskych
postupl zavisi na Usudku auditora, v€etné toho, jak auditor posoudi rizika, ze konsolidovana
Ucetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. PFi
posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim kontroldm, které jsou relevantni pro
sestaveni konsolidované (cetni zavérky a vérné zobrazeni skute€nosti v ni. Cilem posouzeni
vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k u€innosti vnitfnich
kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouZitych Ucetnich metod, pfimé&Ffenosti
Ucetnich  odhadd  provedenych  vedenim  spoleénosti i posouzeni  celkové  prezentace
konsolidované ucetni zavérky.

Domnivame se, Zze ziskané dlkazni informace jsou dostatecné a vhodné a jsou pfiméfenym
zékladem pro vyjadfeni vyroku auditora.



Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru konsolidovand Ucetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a
poctivé zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci Skupiny CEZ k 31. prosinci 2013 a vysledky
jejiho hospodafeni a penézni toky za obdobi od 1.ledna 2013 do 31. prosince 2013 v souladu
s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi pfijatymi prdvem Evropské unie.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
opravnéni ¢. 401
zastoupeny partnerem

Martin Skacelik
auditor, opravnéni ¢. 2119

24. Unora 2014
Praha, Ceska republika



SKUPINACEZ
KONSOLIDOVANA ROZVAHA
K 31.12. 2013

V mil. Ké

Aktiva
Dlouhodoby hmotny majetek:

Dlouhodoby hmotny majetek, brutto
Opravky a opravné polozky

Dlouhodoby hmotny majetek, netto (bod 3)
Jaderné palivo, netto
Nedokon&ené hmotné investice (bod 3)

Dlouhodoby hmotny majetek, jaderné palivo a investice celkem
Ostatni stala aktiva:

Cenné papiry v ekvivalenci

Dlouhodoby finanéni majetek, netto (bod 4)
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto (bod 5)
Odlozena darova pohledavka (bod 28)

Ostatni stala aktiva celkem

Stala aktiva celkem
Obézna aktiva:
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty (bod 9)
Pohledavky, netto (bod 10)
Pohledavka z titulu dané z pfijmu
Zasoby materialu, netto
Zasoby fosilnich paliv
Emisni povolenky (bod 11)
Ostatni financni aktiva, netto (bod 12)
Ostatni obézna aktiva (bod 13)

Obézna aktiva celkem

Aktiva celkem

Nedilnou soucasti téchto konsolidovanych uéetnich vykazl je pfiloha.

2013 2012
666 082 656 757
-340 927 -320 574
325 155 336 183
10 688 9702
90 717 73 869
426 560 419 754
12 543 14 383
25793 38 406
20798 21604
824 750

59 958 75 143
486 518 494 897
25118 17 957
67 509 54 763
1 066 1798

8 054 7671

2 555 4032

8 505 12 153
38 400 39476
3411 3323
154 618 141 173
641 136 636 070




SKUPINACEZ
KONSOLIDOVANA ROZVAHA
K 31.12. 2013

pokracovani

Pasiva
Vlastni kapital:
Vlastni kapital pfifaditelny akcionafim matefského podniku:

Zakladni kapital
Vlastni akcie
Nerozdélené zisky a kapitalové fondy

Vlastni kapital pfifaditelny akcionafrum matefského podniku
celkem (bod 14)

Nekontrolni podily

Vlastni kapital celkem
Dlouhodobé zavazky:

Dlouhodobé dluhy bez ¢asti splatné béhem jednoho roku (bod 15)

Rezerva na vyfazeni jaderného zafizeni z provozu a ulozeni pouzitého
jaderného paliva (bod 18)

Ostatni dlouhodobé zavazky (bod 19)

Dlouhodobé zavazky celkem
Odlozeny danovy zavazek (bod 28)
Kratkodobé zavazky:

Kratkodobé uvéry (bod 20)

Cast dlouhodobych dluht splatna bé&hem jednoho roku (bod 15)
Obchodni a jiné zadvazky (bod 21)

Zavazek z titulu dané z pfijmu

Ostatni pasiva (bod 22)

Kratkodobé zavazky celkem

Pasiva celkem

Nedilnou soucasti téchto konsolidovanych uéetnich vykazl je pfiloha.

2013 2012
53799 53799
-4 382 -4 382

208 659 200 818
258 076 250 235
5049 3984
263 125 254 219
168 396 176 106
43 827 42 415
26 848 22 559
239 071 241 080
19 224 21 828
2716 4784
28104 12 005
63 423 73 267
1719 1615
23 754 27272
119716 118 943
641 136 636 070




SKUPINACEZ )
KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY
K 31.12. 2013

V mil. Ké

2013 2012
(upraveno *)
Provozni vynosy:
Trzby z prodeje elektrické energie a souvisejicich sluzeb 189 657 186 797
Vynosy a naklady z derivatovych obchodu s elektrickou energii, uhlim
a plynem, netto 1579 4588
Trzby z prodeje plynu, uhli a tepla a ostatni vynosy 26 037 23710
Vynosy celkem (bod 23) 217 273 215 095
Provozni naklady:
Palivo -14 089 -15 841
Nakup energie a souvisejici sluzby -78 878 -71 656
Opravy a Udrzba -5 498 -5511
Odpisy -27 944 -27 696
Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
véetné goodwillu (bod 6) -8 422 -1184
Osobni naklady (bod 24) -18 730 -18 707
Material -5614 -5 098
Emisni povolenky, netto (bod 11) -76 476
Ostatni provozni naklady (bod 25) -12 267 -12 795
Naklady celkem -171 518 -158 012
Zisk pfed zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy 45 755 57 083
Ostatni naklady a vynosy:
Nakladové uroky z dluht (bod 2.8) -4 569 -4 318
Nakladové uroky z jadernych a ostatnich rezerv (body 2.24, 18 a 19) -1 802 -2 051
Vynosové uroky (bod 26) 1439 1745
Kurzoveé zisky a ztraty, netto 1070 763
Zisk z prodeje a ztraty kontroly dcefinych, pfidruzenych a spoleénych
podnikl (bod 7) 4750 -
Ostatni finan¢ni naklady a vynosy, netto (bod 27) -1 222 -2 716
Zisk / ztrata z cennych papird v ekvivalenci (bod 2.2) -981 451
Ostatni naklady a vynosy celkem -1 315 -6 126
Zisk pired zdanénim 44 440 50 957
Dan z pfijm0 (bod 28) -9 206 -10 804
Zisk po zdanéni 35234 40 153
Zisk po zdanéni priraditelny na:
Podily akcionaft matefského podniku 35885 41 429
Nekontrolni podily -651 -1 276
Cisty zisk na akcii pfifaditelny na podily akcionait matefského
podniku (K& na akcii) (bod 31)
Zakladni 67,2 77,6
Zfedény 67,2 77,6

* Neékteré udaje ve vykazu zisku a ztraty byly v roce 2013 pfesunuty mezi fadky vykazu.
byly upraveny tak, aby byly srovnatelné (viz téz bod 2.1).

Nedilnou soucasti téchto konsolidovanych uéetnich vykazl je pfiloha.

Udaje za predchozi obdobi



SKUPINACEZ S
KONSOLIDOVANY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU
K 31.12. 2013

V mil. Ké

Zisk po zdanéni

Ostatni Uuplny vysledek - polozky, které mohou byt v budoucnu
preuctovany do vysledku hospodareni:

Zména realné hodnoty finan¢nich nastrojl zajistujicich penézni toky
uctovana do vlastniho kapitalu

Oductovani zajisténi penéznich tokd z vlastniho kapitalu

Zména realné hodnoty realizovatelnych cennych papird U¢tovana do
vlastniho kapitalu

Oductovani realizovatelnych cennych papirll z vlastniho kapitalu

Rozdily z kurzovych prepoctu

Oductovani rozdill z kurzovych prepoétu z viastniho kapitalu

Podil na zménach vlastniho kapitalu pfidruzenych a spoleénych podnik

Odlozena dan z pfijm0 souvisejici s ostatnim Gplnym
vysledkem (bod 28)

Celkovy ostatni Uplny vysledek po zdanéni - polozky, které mohou byt
v budoucnu preuctovany do vysledku hospodareni

Ostatni Uplny vysledek - polozky, které nebudou pretétovany do
vysledku hospodareni:

Ztraty z planu definovanych pozitkd
Odlozena dan z pfijm0 souvisejici s ostatnim Gplnym
vysledkem (bod 28)

Celkovy ostatni Uplny vysledek po zdanéni - polozky, které nebudou
preuctovany do vysledku hospodareni

Ostatni Uplny vysledek po zdanéni

Uplny vysledek po zdanéni celkem

Uplny vysledek celkem pfifaditelny na:

Podily akcionai matefského podniku
Nekontrolni podily

Nedilnou soucasti téchto konsolidovanych uéetnich vykazl je pfiloha.

2013 2012
35234 40 153
-9 543 7935
-3018 -127
-588 1302
=77 -76
3910 -1 436
229 -
85 -82
2516 -1 706
-6 486 5810
-33 -
1 -
.32 -
-6 518 5810
28 716 45 963
29 004 47 339
-288 -1 376



SKUPINACEZ } ] ]
KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU
K 31.12.2013

V mil. Ké
Podil pfifaditelny akcionafim matefského podniku
Realizova-
Rozdily telné cenné

z kurzo- Zajisténi papiry a Viastni
Zakladni Vlastni vych penéznich ostatni Nerozdé- Nekontrolni kapital
kapital akcie prepoctu toku rezervy lené zisky  Celkem podily celkem
Stav k 31. 12. 2011 53 799 -4 382 -10 647 -4 826 950 191 931 226 825 5 365 232 190
Zisk po zdanéni - - - - - 41 429 41 429 -1276 40 153
Ostatni uplny vysledek - - -1 333 6 332 993 -82 5910 -100 5810
Uplny vysledek celkem - - -1 333 6 332 993 41 347 47 339 -1 376 45 963
Dividendy - - - - - -23 982 -23 982 -4 -23 986
Op¢ni prava na nakup akcii - - - - 75 - 75 - 75

Pfevod zaniklych op&nich prav v ramci
vlastniho kapitalu - - - - -216 216 - - -

Prijaté kapitalové vklady - nekontrolni

podily - - - - - - - 1 1
Akvizice nekontrolnich podild (bod 7) - - 3 - - -306 -303 -58 -361
Opce na nakup nekontrolnich podill - - - - - 281 281 56 337
Stav k 31. 12. 2012 53 799 -4 382 -11 977 1506 1802 209 487 250 235 3984 254 219

Nedilnou soucasti téchto konsolidovanych ucetnich vykazu je pfiloha.



SKUPINACEZ } ) ]
KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU
K 31.12.2013

pokracovani
Podil pfifaditelny akcionafim matefského podniku
Realizova-
Rozdily telné cenné
z kurzo- Zajisténi papiry a Viastni
Zakladni Vlastni vych penéznich ostatni Nerozdé- Nekontrolni kapital
kapital akcie prepoctu toku rezervy lené zisky  Celkem podily celkem
Stav k 31. 12. 2012 53 799 -4 382 -11 977 1506 1802 209 487 250 235 3984 254 219
Zisk po zdanéni - - - - - 35885 35885 -651 35234
Ostatni uplny vysledek - - 3779 -10 177 -537 54 -6 881 363 -6 518
Upliny vysledek celkem - - 3779 -10 177 -537 35939 29 004 -288 28 716
Dividendy - - - - - -21 294 -21 294 -4 -21 298
Op¢ni prava na nakup akcii - - - - 33 - 33 - 33
Pfevod zaniklych op&nich prav v ramci
vlastniho kapitalu - - - - -97 97 - - -
Akvizice dcefinych podnikd (bod 7) - - - - - - - 49 49
Akvizice nekontrolnich podild (bod 7) - - - - - - - -14 -14
Ztrata kontroly nad dcefinym podnikem
(bod 7) - - - - - - - 1341 1341
Opce na nakup nekontrolnich podilt - - - - - 98 98 -19 79
Stav k 31. 12. 2013 53 799 -4 382 -8 198 -8671 1201 224 327 258 076 5049 263 125

Nedilnou soucasti téchto konsolidovanych ucetnich vykazu je pfiloha.



SKUPINACEZ L )
KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH
K 31.12.2013

V mil. Ké

Provozni €innost:
Zisk pfed zdanénim

Upravy o nepenézni operace:

Odpisy

Amortizace jaderného paliva

Zisk z prodeje stalych aktiv, netto

Kurzové zisky a ztraty, netto

Nakladové a vynosové uroky, pfijaté dividendy

Zména stavu rezervy na vyrazeni jaderného zafizeni z provozu
a ulozeni pouzitého jaderného paliva

Opravné polozky k majetku, ostatni rezervy a ostatni nepenézni
naklady a vynosy

Zisk / ztrata z cennych papirl v ekvivalenci

Zmeéna stavu aktiv a pasiv:
Pohledavky
Zasoby materialu
Zasoby fosilnich paliv
Ostatni obézna aktiva
Obchodni a jiné zavazky
Ostatni pasiva

Penézni prostfedky vytvofené provozni Cinnosti

Zaplacena dan z pfijmu

Placené uroky s vyjimkou kapitalizovanych urokt
Pfijaté uroky

Pfijaté dividendy

Cisty pen&zni tok z provozni &innosti

Investicni ¢innost:

Pofizeni dcefinych, pfidruzenych a spole¢nych podnikud, bez
nakoupenych penéznich prostfedki (bod 7)

Prodej a ztrata kontroly dcefinych, pfidruzenych a spole¢nych podnikd,
bez pozbytych penéznich prostfedkt (bod 7)

Nabyti stalych aktiv, v€. kapitalizovanych aroki

PFijmy z prodeje stalych aktiv

Poskytnuté pljcky

Splatky poskytnutych pujcek

Zména stavu finan&nich aktiv s omezenou disponibilitou

Penézni prostfedky pouzité na investi¢ni ¢innost

Nedilnou soucasti téchto konsolidovanych uéetnich vykazl je pfiloha.

2013 2012
44 440 50 957
28 442 28571
3 065 2787
-5100 -98
-1 070 -763
2786 2 267
-241 5
5299 943
981 -451
2021 793
-614 -845
1518 -1283
3 065 -13 261
-378 2838
-15 5479
84 199 77939
-9 090 -11 548
-4 307 -4 069
1410 1978
344 312
72 556 64 612
-962 -5323
4126 686
-46 076 -53 518
3 465 3433
-1 008 -543
910 2727
-728 -597
-40 273 -53 135




SKUPINACEZ o )
KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH
K 31.12.2013

pokracovani

Finanéni ¢innost:
Cerpani uvérh a pujéek
Splatky avérl a pujcek
Priristky ostatnich dlouhodobych zavazki
Uhrady ostatnich dlouhodobych zavazk(
Dividendy zaplacené akcionafim spole¢nosti
Dividendy zaplacené akcionafim nekontrolnich podild

Cisty penézni tok z finanéni &innosti
Vliv kurzovych rozdilll na vysi penéznich prostfedku

Cisty prirastek / ubytek penéznich prostredkii a penéznich
ekvivalentt

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na pocéatku obdobi

Penézni prostiredky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi

Dodate¢né informace k vykazu o penéznich tocich

Celkové zaplacené uroky

Nedilnou soucasti téchto konsolidovanych uéetnich vykazl je pfiloha.

2013 2012
69 244 125 247
-74 763 -117 067
1796 330
-478 -306
-21 336 -23 995
-4 -4
-25 541 -15 795
419 213
7161 -4105
17 957 22 062
25118 17 957
7 920 7 637



SKUPINA CEZ o
PRILOHA KONSOLIDOVANE UCETNi ZAVERKY
K 31.12.2013
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SKUPINA CEZ o
PRILOHA KONSOLIDOVANE UCETNi ZAVERKY
K 31.12.2013

1. Popis spoleénosti

CEZ, a. s. (dale rovnéz ,CEZ" nebo ,spoleénost") je teska akciova spoleénost, v niz k 31. 12. 2013
vlastnila Ceska republika zastoupena Ministerstvem financi Ceské republiky 69,8 % zakladniho kapitalu
(70,3% podil na hlasovacich pravech). Zbyvajici akcie jsou ve vlastnictvi pravnickych a fyzickych osob.
Spoleénost sidli na adrese Duhovéa 2/1444, Praha 4, 140 53, Ceska republika.

Spole&nost je mateiskou spoleénosti Skupiny CEZ (dale rovnéz ,Skupina“). Hlavnim pfedmétem podnikani
Skupiny je vyroba, distribuce, obchod a prodej v oblasti elektfiny a tepla, obchod a prodej v oblasti zemniho
plynu a t&Zba uhli (viz body 2.2 a 8). CEZ je energeticka spole&nost, ktera v roce 2013 vyrobila pfiblizné

58 % elektfiny vyprodukované v Ceské republice a urgité mnozstvi tepla. V Ceské republice spoleénost
provozuje ¢étrnact uhelnych elektraren a teplaren, Sestnact vodnich elektraren a dvé jaderné elektrarny.
Dale spolecnost prostfednictvim svych dcefinych spoleénosti provozuje nékolik elektraren (uhelné, vodni,
vétrné, fotovoltaické, spalujici biomasu, bioplyn, plyn) v Ceské republice, dvé uhelné a dvé vodni elektrarny
v Polsku, jednu uhelnou elektrarnu a jednu fotovoltaickou elektrarnu v Bulharsku a vétrny park a soustavu
vodnich elektraren v Rumunsku. Skupina také ovlada nékteré distribuéni spolednosti v Ceské republice,
Bulharsku a Rumunsku (viz téz bod 33). V roce 2013, resp. 2012, &inil primérny pocet zaméstnancu
spole¢nosti a jejich dcefinych spole¢nosti zahrnutych do konsolidace 26 746, resp. 31 272.

Vykon vefejné spravy v energetickém sektoru ma v pravomoci Ministerstvo primyslu a obchodu,
Energeticky regulaéni Ufad a Statni energeticka inspekce.

Ministerstvo prdmyslu a obchodu CR, jakoZto Ustfedni organ statni spravy v odvétvi energetiky, vydava
statni souhlas s vystavbou novych energetickych zdrojii podle podminek uvedenych ve zvlastnim pfedpisu,
zpracovava statni energetickou koncepci a zajistuje plnéni zavazkua vyplyvajicich z mezinarodnich smluv,
jimiz je Ceska republika vazana, &i zavazkd vyplyvajicich z &lenstvi v mezinarodnich organizacich.

Ukolem Energetického regulagniho Gfadu je zajistovat regulaci energetického odvétvi v Ceské republice,
podporovat hospodarskou soutéz a chranit zajmy odbératell v téch oblastech, kde neni mozna
konkurence. Energeticky regulacni ufad vydava licence, uklada povinnost dodavek nad ramec licence, dale
povinnost poskytnout v pfipadé naléhavé potfeby za uhradu energeticka zafizeni jinému drziteli licence pro
prevzeti povinnosti dodavek nad ramec licence a provadi regulaci cen podle zvlastnich pravnich pfedpisu.
Statni energeticka inspekce vykonava dohled nad fungovanim energetického odvétvi. VSichni odbératelé
maji moznost nakupovat elektrickou energii od jakéhokoli dodavatele.

2.1. Ugetni zavérka

PfiloZzena konsolidovana udetni zavérka Skupiny CEZ byla zpracovana v souladu s Mezinarodnimi
standardy u¢etniho vykaznictvi (,IFRS*) ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Ugetni zavérka byla zpracovana podle zasady G&tovani v historickych pofizovacich cenach s vyjimkou
pfipadu, kdy IFRS vyzaduje jiny zplsob ocefiovani, jak je nize uvedeno v popisu pouzitych Gcetnich
metod.

Nékteré udaje ve vykazu zisku a ztraty byly v roce 2013 pfesunuty mezi fadky vykazu (reklasifikovany).
Udaje za ptredchozi obdobi byly upraveny tak, aby byly srovnatelné. ZpGsob prezentace vykazu zisku a
ztraty byl upraven v souvislosti se zménou definice ukazatele EBITDA s cilem dosahnout vysSi
srovnatelnosti s ostatnimi spole€nostmi v energetickém sektoru. Tato Uprava prezentace vykazu zisku a
ztraty spociva v samostatném vykazani nového fadku Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku v€etné goodwillu. Tvorba opravnych polozek (a jejich zuétovani) k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku byla v pfedchozich ucetnich zavérkach soucasti fadku Ostatni provozni
naklady. Snizeni hodnoty goodwillu bylo v pfedchozich U€etnich zavérkach soucasti fadku Snizeni hodnoty
goodwillu. Do fadku Odpisy byly pfesunuty ¢astky tykajici se $kod na dlouhodobém majetku a dart



dlouhodobého majetku, které byly v pfedchozich u€etnich zavérkach vykdzany jako soucast fadku Ostatni
provozni naklady.

Nasledujici tabulka uvadi pfehled presunll mezi fadky vykazu zisku a ztraty (v mil. K&):

2012 2012
puvodné vykazano Reklasifikace po uprave

Odpisy -27 578 -118 -27 696
Opravné polozky k dlouhodobému

hmotnému a nehmotnému

majetku v€etné goodwillu - -1184 -1184
Ostatni provozni naklady -13 249 454 -12 795
SniZeni hodnoty goodwillu -848 848 -

2.2. ZpUsob konsolidace
a. Struktura Skupiny

Konsolidovana Ggetni zavérka Skupiny CEZ obsahuje udaje spoleénosti CEZ, a. s., a jejich dcefinych,
pridruzenych a spole€nych podnikl zahrnutych do konsolida¢niho celku (viz bod 8).

b. Dcefiné podniky

Dcefiné podniky zafazené do konsolidace jsou takové spolegnosti, v nichz ma Skupina CEZ podil vétsi nez
50 % hlasovacich prav nebo je na zakladé jinych skute€nosti schopna fidit finanéni a provozni politiku
téchto spolecnosti.

Dcefiné podniky jsou konsolidovany od data, kdy v nich Skupina ziskala kontrolu, a prestavaji byt
konsolidovany k datu, kdy tuto kontrolu pozbyla.

Podnikové kombinace se u&tuji metodou akvizice. Pofizovaci cena podnikové kombinace odpovida souctu
uhrazené protihodnoty, ocenéné realnou hodnotou stanovenou k datu akvizice, a hodnoty pfipadnych
nekontrolnich podilt na nabyvaném podniku. U kazdé podnikové kombinace nabyvatel oceni pfipadny
nekontrolni podil v nabyvaném podniku bud jeho realnou hodnotou, nebo jeho pomérnym podilem na
Cistych identifikovatelnych aktivech nabyvaného podniku. Naklady souvisejici s akvizici se uctuji pfimo do
vysledku hospodareni.

V pfipadé akvizice podniku Skupina posuzuje, zda jsou nabyta financni aktiva a pfevzaté finan¢éni zavazky
klasifikovany a vymezeny spravnym zpusobem, ktery odpovida jejich smluvnim, ekonomickym a dal$im
relevantnim podminkam k datu akvizice. Mimo jiné Skupina posuzuje oddéleni vioZzenych derivatu od
hostitelskych smluv.

U postupné podnikové kombinace Skupina, jakozto nabyvatel, pfeceni prostfednictvim vysledku
hospodafeni dosavadni drzené podily na vlastnim kapitalu nabyvaného podniku na realnou hodnotu
stanovenou k datu akvizice.

Pfipadna podminéna protihodnota se oceriuje realnou hodnotou k datu akvizice. Nasledné zmény této
realné hodnoty se v pfipadé, Ze je podminéna protihodnota klasifikovana jako aktivum nebo zavazek, uctuji
v souladu s IAS 39 bud do vysledku hospodareni, nebo do ostatniho upiného vysledku. Podminéna
protihodnota klasifikovana jako vlastni kapital se nepfeceriuje.

Goodwill se prvotné oceruje ¢astkou odpovidajici rozdilu mezi uhrazenou protihodnotou zvy$enou o
hodnotu v8ech pfipadnych nekontrolnich podilt a mezi Cistou ¢astkou nabytych identifikovatelnych aktiv a
prevzatych zavazkud. Pokud je protihodnota nizZ§i nez realna hodnota €istych aktiv nabyvané dcefiné
spole€nosti (,zaporny goodwill“), Skupina nejprve posoudi, zda byla spravné vymezena a ocenéna
identifikovatelna aktiva, zavazky a podminéné zavazky nabyvaného podniku a spravné stanovena cena
akvizice. Pfipadny rozdil, ktery zUstane i po tomto pfehodnoceni, se Uctuje pfimo do vysledku hospodareni.



Zména majetkového podilu v dcefiné spole€nosti, ktera nevede ke ztraté kontroly, se uctuje jako transakce
ve vlastnim kapitalu.

Pokud ma dcefina spolecnost zaporny vysledek hospodareni, pfislusny dil ztraty se alokuje na nekontrolni
podil, i kdyz je v dusledku toho jeho zlistatek zaporny.

Opce na nakup nekontrolnich podilt se vykazuji tak, Ze se nekontrolni podil k rozvahovému dni oductuje a
zauctuje se zavazek, ktery se oceni sou€asnou hodnotou ¢astky splatné pfi uplatnéni opce. Pfipadny rozdil
mezi oductovanou hodnotou nekontrolniho podilu a nové zauctovanym zavazkem se zahrne do vlastniho
kapitalu. Nasledné zmény soucasné hodnoty zavazku se uctuji pfimo do vlastniho kapitalu.

Vnitroskupinové transakce, zUstatky a nerealizované zisky z transakci mezi podniky ve Skupiné jsou
eliminovany. Nerealizované ztraty jsou eliminovany s vyjimkou pfipad(, kdy transakce indikuje snizeni
hodnoty pfevadéného aktiva. V pfipadé potieby byly u&etni metody dcefinych spoleénosti upraveny tak,
aby byly v souladu s metodami pouzivanymi Skupinou CEZ.

c. Pfidruzené podniky

PFidruzené podniky jsou takové spole¢nosti, ve kterych ma Skupina podil na hlasovacich pravech mezi

20 % a 50 %, nebo ty spole¢nosti, kde Skupina jinym zplsobem uplatriuje podstatny vliv. Investice

v pfidruzenych podnicich jsou v konsolidovanych ucetnich vykazech zahrnuty ekvivalenéni metodou. Podle
této metody jsou do vysledku hospodareni zahrnuty podily Skupiny na ziscich nebo ztratach pfidruzenych
podniku po datu akvizice. Podily Skupiny na ostatnich pohybech vlastniho kapitalu pfidruzenych podnika
jsou vykazany v ostatnim uplném vysledku proti hodnoté& cennych papir( v ekvivalenci. Nerealizované
zisky z transakci mezi Skupinou a pfidruzenymi podniky jsou eliminovany do vyse podilu Skupiny v téchto
pfidruzenych podnicich. Nerealizované ztraty jsou eliminovany s vyjimkou pfipadu, kdy transakce indikuje
snizeni hodnoty pfevadéného aktiva. Castka vykazana na rozvaze jako Cenné papiry v ekvivalenci
obsahuje i zGstatkovou hodnotu goodwillu vyplyvajiciho z akvizic pfidruzenych podniku. Je-li podil Skupiny
na ztratach pfidruzeného podniku roven ucetni hodnoté investice nebo ji pfevysuje, nejsou dalsi ztraty
zahrnovany do konsolidovaného vysledku hospodafeni a investice je vykazovana v nulové hodnoté.
Dodatecné ztraty jsou brany v uvahu v rozsahu, ve kterém se Skupina zavazala uhradit ztraty nebo
uhradila zavazky pfidruzeného podniku.

d. Spole¢né podniky

Spole&né podniky jsou spolegnosti, na jejichZ kontrole se Skupina CEZ podili se spole¢nikem, se kterym je
uzaviena dohoda o spole¢né kontrole nad spole€nosti. Investice ve spole€nych podnicich jsou
v konsolidovanych ucetnich vykazech zahrnuty ekvivalenéni metodou (bod 2.2c).

Finanéni vykazy spole¢nych podnikt a matefské spole¢nosti jsou sestaveny ke stejnému datu. Pfipadné
Upravy jsou provedeny tak, aby ucetni politiky spole¢ného podniku byly v souladu s u¢etnimi politikami
matefského podniku. Nerealizované zisky a ztraty z transakci mezi Skupinou a spoleénymi podniky jsou
eliminovany do vysSe podilu Skupiny v téchto spole¢nych podnicich. Ztraty z transakci jsou vykazany

v okamziku, kdy ztraty predstavuji snizeni Cisté realizovatelné hodnoty obéznych aktiv nebo snizeni
hodnoty aktiva.

e. Transakce zahrnujici podniky pod spole¢nou kontrolou majoritniho viastnika

Akvizice dcefinych podnikl pod spole¢nou kontrolou jsou zaznamenany s pouzitim metody obdobné
metodé sdruzeni podilt (,pooling of interests method*).

Aktiva a pasiva nabyté dcefiné spolecnosti jsou vykazana v ucetni zavérce Skupiny v jejich ucetni hodnoté.
Pofizovaci cena pfi akvizici dcefiného podniku od spole¢nosti pod spoleénou kontrolou je zobrazena pfimo
ve vlastnim kapitalu.

Cisty zisk z prodeje dcefiného, pFidruzeného nebo spoleéného podniku spoleénosti kontrolované
majoritnim vlastnikem Skupiny je zauc¢tovan pfimo do vlastniho kapitalu.



2.3. Zmény uc€etnich metod
a. Aplikace novych ucetnich standard(i IFRS v roce 2013

Pfijaté ucetni zasady se az na vyjimky neliSi od zasad pouzitych v minulém uéetnim obdobi. K 1. 1. 2013
Skupina pfijala nize uvedené nové nebo novelizované standardy a interpretace a standardy a interpretace
schvalené EU:

- IAS 1 Sestavovani a zvefejfiovani ucetni zaveérky — Vykazani polozek ostatniho uplného vysledku
(novela), zavazna od 1. Cervence 2012

- 1AS 19 Zaméstnanecké pozitky (revidovany), zavazny od 1. ledna 2013

- IFRS 7 Finan&ni nastroje: zvefejfiovani (novela), zavazna od 1. ledna 2013

- IFRS 13 Ocenovani realnou hodnotou, zavazny od 1. ledna 2013

- IFRIC 20 Néaklady na skryvku v produkéni fazi povrchového dolu, zavazny od 1. ledna 2013

Dopady na ucetni zavérku nebo vysledky hospodareni Skupiny spojené s pfijetim standardd a interpretaci
jsou nasledujici:

IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky — Vykazani polozek ostatniho Uplného vysledku

Tato novela, ktera je zavazna od fadného ucetniho obdobi za€inajiciho 1. 7. 2012, méni seskupeni
polozek vykazovanych ve vykazu ostatniho upiného vysledku. Polozky, které Ize v budoucnu reklasifikovat
do vykazu zisku a ztraty (napfiklad v momenté oductovani nebo vyporadani), jsou vykazany oddélené od
polozek, které nebude mozné reklasifikovat. Novela neméni charakter polozek vykazovanych v minulosti
ve vykazu ostatniho upIného vysledku ani to, které z nich budou v dalSich u€etnich obdobich
reklasifikovany do vykazu zisku a ztraty. Tyka se pouze prezentace polozek v u€etnich vykazech, na
finangni pozici Skupiny ani na jeji vysledky hospodareni vliv nema.

IAS 19 Zaméstnanecké pozitky (revidovany)

Revidované znéni IAS 19 zahrnuje mnozstvi Uprav, od zasadnich zmén po mala zpfesnéni a Upravy
formulaci. K zasadnim zménam patfi: zruseni moznosti odlozit zauétovani pojistnématematickych ziskl a
ztrat (tzv. koridorovy pfistup) u planu definovanych pozitkd, zavedeni novych nebo zména stavajicich
pozadavku na informace zvefejfiované v pfiloze ucetni zavérky (tyka se napf. kvantitativnich informaci o
citlivosti zavazka z titulu definovanych pozitk(i na realné mozné zmény jednotlivych pojistnématematickych
odhadu), pozitky poskytované pfi ukonceni pracovniho poméru se uctuji bud k datu, kdy nabidku na
ukon&eni poméru nelze stahnout, nebo k datu, kdy jsou v souladu s IAS 37 zauctovany souvisejici naklady
na restrukturalizaci, podle toho, které datum nastane dfive, klasifikace na kratkodobé a dlouhodobé
zaméstnanecké pozitky vychazi z oekavaného terminu vyporadani, nikoli z naroku zaméstnance na dané
pozitky. Standard je zavazny od fadného ucetniho obdobi zadinajiciho 1. 1. 2013. Na Skupinu nema
vyznamny dopad.

IFRS 7 Finan&ni nastroje: zvefejiovani (Zapocet finanénich aktiv a finanénich zavazku)

Tato novela je zavaznéa od fadného ucetniho obdobi za&inajiciho 1. 1. 2013. Upravuje informace, které je
ucetni jednotka povinna zvefejnit v pfiloze ucetni zavérky o pravech na zapocet financnich aktiv a
finan¢nich zavazkl a souvisejicich ujednanich (napf. smlouvach o kolateralech). Cilem je, aby uzivatelé
ucetni zavérky méli k dispozici informace, které jim umozni vyhodnotit dopady ujednani o zapoctech na
financni pozici ucetni jednotky. Nové pozadované informace se budou zvefejiiovat o veSkerych finan¢nich
nastrojich vedenych v ucetnictvi, u nichz se provadi zapoCet podle IAS 32 Financni nastroje: vykazovani.
Tyto pozadavky na zverejhiovani také plati pro vykazované finanéni nastroje, které jsou upraveny pravné
vymahatelnou ramcovou smlouvou o zapocteni (master netting arrangement) nebo obdobnou smlouvou,
bez ohledu na to, zda se u nich provadi zapocet podle IAS 32. Uvedeny standard se tyka vybranych
informaci zvefejfiovanych v pfiloze ucetni zavérky (viz bod 16).

IFRS 13 Ocefiovani realnou hodnotou

Tento standard upravuje veskerou problematiku ocefiovani realnou hodnotou podle IFRS. Neméni pfipady,
kdy je ucetni jednotka povinna realnou hodnotu pouzit, pouze specifikuje, jakym zplsobem se realna
hodnota podle IFRS stanovi, je-li nutné, resp. mozné ji pouzit.



Standard IFRS 13 definuje redlnou hodnotu jako ,cenu, kterou by ucetni jednotka k datu ocenéni ziskala za
prodej aktiva nebo uhradila za pfevod zavazku v bé&zné transakci realizované mezi u€astniky trhu“ (1j. jedna
se 0 ,cenu na vystupu“). IFRS 13 se nevztahuje na Uhrady vazané na akcie, které se Uctuji podle IFRS 2
Uhrady vazané na akcie, ani na leasingové transakce spadajici do pisobnosti IAS 17 Leasingy.

Standard zpresnuje celou Fadu oblasti, napfiklad:

- koncept ,nejvétsiho a nejlepsiho vyuziti“ a ,ocefovaci predpoklad® jsou relevantni pouze pro
nefinancni aktiva;

- pfi ocefovani realnou hodnotou nelze zohlednovat blokové faktory (blokové diskonty);

- popisuje stanoveni realné hodnoty v pfipadé, Ze trh je méné aktivni.

Standard dale definuje nové informace, které budou G&etni jednotky povinny o ocefiovani realnou hodnotou
zvefejnit v pfiloze ucetni zavérky. Smyslem téchto informaci je pomoci uzivatelim ucetni zavérky lépe
pochopit pouzité ocenovaci techniky a vstupy a rovnéz dopady, které ocenéni realnou hodnotou ma na
vysledek hospodafeni.

Uvedeny standard nema vyznamné dopady na ucetni zavérku, jelikoz vétSina zasad byla jiz pfijata
v minulosti.

IFRIC 20 Naklady na skryvku v produkéni fazi povrchového dolu

Tato interpretace upravuje Uctovani nakladd na odstranéni odpadového dalniho materialu (na skryvku)
béhem produkéni faze dolu. Konkrétné fesi jak uctovat o prospéchu vyplyvajicim ze skryvky. Je-li tento
prospéch realizovan v ramci bézného ucetniho obdobi, naklady na skryvku se musi G¢tovat do zasob.
Pokud ma prospéch podobu lepsiho pfistupu k t€zenému nerostu a jsou splnény nékteré dalSi podminky,
naklady na skryvku se aktivuji. Souvisejici dlouhodobé aktivum se oznaduje jako ,aktivum z titulu skryvky*
a uctuje se jako zhodnoceni stavajiciho aktiva. Nasledné se vede v pofizovaci cené nebo v pfecenéné
Castce snizené o odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty, stejné jako stavajici aktivum, jehoz je soucasti.
Interpretace je zavazna od fadného ucetniho obdobi zacéinajiciho 1. 1. 2013 a na Skupinu nema zadny
dopad.

Ostatni standardy a interpretace, jejichz pfijeti je povinné od uc¢etniho obdobi zac&inajiciho 1. 1. 2013,
nemaji na ucetni zavérku Skupiny vyznamny vliv.

b. Nové standardy IFRS a interpretace IFRIC, jez dosud nejsou zavazné, resp. nebyly schvaleny EU

Skupina v souasné dobé vyhodnocuje potencialni dopady novych a novelizovanych standardu
a interpretaci, které budou zdvazné, resp. budou schvéleny EU k 1. 1. 2014 nebo po tomto datu. Z hlediska
¢innosti Skupiny maji nejvétsi vyznam nasledujici standardy a interpretace:

IAS 28 Investice do pfidruzenych a spole¢nych podniku (revidovany)

V souvislosti s vydanim novych standardd IFRS 11 a IFRS 12 doSlo ke zméné nazvu stavajiciho IAS 28 na
IAS 28 Investice do pfidruzenych a spole€nych podnikd. Revidovany standard nema vyznamny vliv na
financni pozici ani vysledky hospodareni Skupiny. Pro u¢tovani investic do spolecnych podnikd pouzivala
Skupina ekvivalenéni metodu jiz pfed vydanim tohoto revidovaného standardu.



IAS 32 Finanéni nastroje: vykazovani (Zapocet finan¢nich aktiv a finanénich zavazku)

V prosinci 2011 vydala IASB novelu IAS 32, jejimz cilem je odstranit praktické problémy s aplikaci
ustanoveni upravujicich zapocet finanénich aktiv a finanénich zavazkl a zajistit jejich jednotnéjsi
interpretaci ve stavajici praxi. Novela, ktera je zavazna od fadného ucetniho obdobi zalinajiciho

1. 1. 2014, stanovi, Ze pravo na zapocet finanénich aktiv a zavazk( musi byt pravné vymahatelné nejen
v ramci bézného obchodniho styku, ale i v pfipadé, Ze néktera ze smluvnich stran, v€éetné vykazujici ucetni
jednotky samotné, nesplini své zavazky nebo je proti ni zahajeno insolvencni Fizeni. Kritéria pro zapocet
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd podle IAS 32 Fikaji, Ze vykazujici u€etni jednotka musi mit amysl
vyporadat pfislusné aktivum a pfislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat pfislusné aktivum a zaroven
vyporadat pfislusny zavazek. V této souvislosti novela stanovi, Ze netto ziu&tovani jsou fakticky
rovnocennad, a tudiz podminky pro zuctovani v Cisté vysi spliiuji vyhradné ty zi&tovaci systémy zalozené
na brutto principu, které generuji nevyznamné uveéroveé riziko nebo riziko likvidity a které zpracovavaji
pohledavky a zavazky v ramci jednoho zuctovaciho procesu nebo cyklu. Skupina neolekava, Ze by tato
novela méla dopad na konsolidovanou ucetni zavérku.

IAS 36 Snizeni hodnoty aktiv (Zvefejnéni zpétné ziskatelnych ¢astek u nefinancnich aktiv)

Novela vyjasfiuje pozadavky na zvefejnéni informaci v souvislosti s realnou hodnotou snizenou o naklady
na prodej. Plvodni Upravou IAS 36, ktera byla provedena v navaznosti na IFRS 13, IASB zamyslela
stanovit pozadavek na zvefejnéni informaci o zpétné ziskatelné hodnoté znehodnocenych aktiv v pfipadé,
Ze tato hodnota vychazi z redlné hodnoty snizené o naklady na prodej. Nechténym dopadem této upravy
byla skute€nost, ze uc€etni jednotka musela zvefejnit zpétné ziskatelnou hodnotu pro kazdou ekonomickou
jednotku, u které byla ji pfifazena ucetni hodnota goodwillu nebo nehmotnych aktiv s neomezenou dobou
zivotnosti vyznamna v porovnani s celkovou ucetni hodnotou goodwillu nebo nehmotnych aktiv

s neomezenou dobou zivotnosti u€etni jednotky. Tento pozadavek byl novelou zrusen.

Dale IASB doplnila novelizovany standard o nasledujici dva pozadavky na zvefejnéni:

- zvefejnéni dodate¢nych informaci o ocenovani realnou hodnotou v pfipadé, kdy zpétné ziskatelna
hodnota znehodnoceného aktiva byla stanovena na zakladé realné hodnoty snizené o naklady na
prodej;

- zvefejnéni informaci o pouzitych diskontnich sazbach v pfipadé, kdy zpétné ziskatelna hodnota
vychazi z realné hodnoty snizené o naklady na prodej stanovené metodou soucasné hodnoty.
Novela uvadi v soulad pozadavky na zvefejnéni hodnoty z uzivani a realné hodnoty snizené o
naklady na prode;j.

Novela je zavazna od fadného ucetniho obdobi zaginajiciho 1. 1. 2014. Skupina neocekava, ze by tato
novela méla dopad na konsolidovanou ucetni zavérku.

IAS 39 Finan¢ni nastroje: uctovani a ocefiovani (Novace derivat a dalSi uc¢tovani o zajisténi)

Novela poskytuje vyjimku ze stavajiciho poZzadavku na pferueni zajistovaciho u€etnictvi v situacich, kdy
dochazi ke zméné protistrany zajiStovaciho nastroje, aby tak umozZznila provedeni vypofadani (clearingu)
tohoto nastroje.

Pfedmétem novely jsou novace:

- které probéhnou v disledku zakont ¢&i pravnich predpisi nebo v dusledku zavedeni zakona Ci
pravnich piedpisu;

- pfinichz se strany zajistovaciho nastroje dohodnou, Ze jejich puvodni protistranu nahradi jedna
nebo vice protistran provadéjicich clearing, které se stanou novymi protistranami vSech stran;

- které nepovedou k jinym zménam podminek pavodniho derivatu nez takovym, které pfimo souvisi
se zménou protistrany provadéjici clearing.



Pokud budou spinéna vSechna vySe uvedena kritéria, pak se v souladu se zminénou vyjimkou muze
pokraCovat v uétovani o zajisténi bez ohledu na novaci. Novela se vztahuje na novace nejen centralnich
protistran, ale i zprostfedkovatelU, jimiz mohou byt napfiklad ¢lenové clearingovych organizaci nebo klienti
¢lenu clearingovych organizaci, ktefi sami vystupuji jako zprostfedkovatelé. U novaci, které nesplfiu;ji
kritéria pro uplatnéni vyjimky, musi u€etni jednotka posoudit zmény zajiStovaciho nastroje z hlediska kritérii
pro oductovani finanénich nastroju a obecnych podminek pro pokra¢ovani uctovani o zajisténi.

Novela je zavazna od fadného ucetniho obdobi zac&inajiciho 1. 1. 2014. Skupina neocekava, Ze by tato
novela méla dopad na konsolidovanou ucéetni zavérku.

IFRS 9 Finan&ni nastroje — Klasifikace a ocefovani

IFRS 9, jimZ ma byt nahrazen IAS 39 Finanéni nastroje: u¢tovani a ocefiovani, byl plivodné vydan

v listopadu 2009. Standard zavadi nové pozadavky na klasifikovani a ocefovani finanénich aktiv a
finan¢nich zavazkl. Pozadavky upravujici klasifikovani a ocenovani finanénich zavazkl a oductovani
finan¢nich aktiv a zavazku byly do IFRS 9 dopInény v Fijnu 2010. VétSina pozadavku stavajiciho IAS 39
tykajicich se klasifikovani a ocenovani finan¢nich zavazk( a oduc¢tovani finanénich aktiv a zavazk( byla
novym standardem IFRS 9 pfevzata bez zmény. Standard rusi nékteré kategorie finan¢nich aktiv, které

v soucasnosti definuje IAS 39, konkrétné kategorii realizovatelnych finan¢nich aktiv a nastroji drzenych do
splatnosti. V souladu s IFRS 9 se budou veskera finanéni aktiva a finanéni zavazky prvotné vykazovat

v realné hodnoté zvySené o transakeni naklady.

Financni aktiva

Dluhové nastroje Ize — s vyjimkou pfipadu, kdy je pouzita Fair Value Option (tj. mozZnost ocenit kterékoli
finan¢ni aktivum realnou hodnotou do zisku nebo ztraty) — nasledné precenovat nabéhlou hodnotou, pokud
jsou splnény obé nasledujici podminky:

- Ucetni jednotka drzi aktivum v souladu s ekonomickym modelem, jehoz cilem je inkaso smluvnich
penéznich tokl z aktiva plynoucich;
a

- na zakladé smluvnich podminek sjednanych u daného finanéniho aktiva vznikaji k uréitym
termindm penézni toky, u nichz jde vyhradné o platbu jistiny a Urok( z dosud nesplacené jistiny.

Dluhové nastroje, u nichz nejsou obé tyto podminky spinény, se nasledné precenuji realnou hodnotou.

VSechna finanéni aktiva, ktera jsou kapitalovymi nastroji, se ocenuji realnou hodnotou, jejiz zmény se uctuji
do ostatniho uplného vysledku &i do zisku nebo ztraty. Kapitalové nastroje uréené k obchodovani se musi
ocenovat realnou hodnotou do zisku nebo ztraty. U vS8ech ostatnich kapitalovych nastrojli ma ucetni
jednotka pfi prvotnim zaucétovani moznost volby (rozhodnuti je nevratné), zda bude zmény reélné hodnoty
uctovat do ostatniho uplného vysledku, nebo do zisku nebo ztraty.

Finanéni zavazky

V pfipadé finan¢nich zavazku, u nichz je uplatnéna Fair Value Option, tj. ocenuji se realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty, se zména realné hodnoty pfipadajici na zmény uvérového rizika vykazuje do ostatniho
uplného vysledku, zbyvajici ¢ast se Uctuje do zisku nebo ztraty. Pokud by vSak uctovani zmén realné
hodnoty pfipadajicich na Uvérové riziko vytvofilo nebo prohloubilo U€etni nekonzistentnost vysledku
hospodareni, ucetni jednotka zauctuje veskeré zisky a ztraty z takového zavazku do zisku nebo ztraty.

Zajistovaci ucetnictvi

Do IFRS 9 byla pfiddna nova kapitola o zajiStovacim uletnictvi, ktera je vysledkem komplexniho
prepracovani pozadavk(l na zajiStovaci u€etnictvi. Zavadi novy model, jenz do této oblasti pfinasi vyrazné
ZlepSeni, zejména diky uzSimu propojeni Ucetnictvi s Fizenim rizik. Dal$i dllezita zména se tyka pozadavku
na zvefejnéni informaci o zajistovacim uletnictvi a strategii fizeni rizik uéetni jednotky.

Standard aktualné neobsahuje zavazné datum ucinnosti. IASB se rozhodla odloZit zavazné datum
ucinnosti IFRS 9 az do doby, nez bude znamo datum finalni verze tohoto standardu. Standard zatim nebyl
schvalen Evropskou unii.

Implementace IFRS 9 bude mit dopad na klasifikaci a ocenovani finan¢nich aktiv a zavazkd Skupiny.
Skupina nicméné vycisli tento dopad az po zvefejnéni dalSich ¢asti nového standardu, kdy bude mozné
vytvofit si ucelenéjsi predstavu.



IFRS 10 Konsolidovana ucetni zavérka

Tento standard nahrazuje jednak &ast stavajiciho IAS 27 Konsolidovana a individualni ucetni zavérka, a to
tu, ktera upravuje problematiku konsolidované ucetni zavérky, a dale se zabyva spornymi otazkami
interpretace SIC-12 Konsolidace — jednotky zvlastniho uréeni, jez vedly k jejimu stazeni. IAS 27,

v revidovaném znéni, se tyka vyluéné uctovani investic do dcefinych spolec¢nosti, spoleénych podniku

a pfidruzenych spole€nosti v ramci individualni ucetni zavérky.

Standard zavadi jednotny model kontroly, ktery se bude pouzivat pro vSechny Gcetni jednotky, véetné
jednotek zvlastniho uréeni. Oproti stavajicim pozadavkam IAS 27 budou zmény, které IFRS 10 pfinasi,
klast na management vyznamné naroky pfi posuzovani toho, ve kterych Gcetnich jednotkach uplatiuje
matefska spole€nost kontrolu, a které je tudiz nutné zahrnout do konsolidace. Investor ma nad subjektem,
do néhoz bylo investovano, kontrolu, jestlize:

- nad nim ma ,moc” (podle definice v IFRS 10 ,moc* existuje v pfipadé, Ze investor ma aktualné
prava, ktera mu v sou€asnosti davaji moznost fidit Cinnosti subjektu vyznamné ovliviiujici jeho
vynosy);

- podstupuije riziko spojené s variabilnimi vynosy z U¢asti na subjektu, do néhoz bylo investovano,
nebo ma pravo na tyto vynosy;

a

- investor dokaze vyuzivat moc nad subjektem, do néhoz bylo investovano, k ovlivnéni vySe vynosu

investora.

Revidovany standard je zavazny od fadného ucetniho obdobi zacinajiciho 1. 1. 2013. ProSel schvalovacim
fizenim v Evropské unii, pfi kterém bylo rozhodnuto, Zze by mél byt uplatiiovan nejpozdéji od fiskalniho roku
pocinajiciho 1. 1. 2014. Skupina v sou€asnosti neocekava, ze by dopad nového standardu v souvislosti

s jejimi stavajicimi majetkovymi i¢astmi byl vyznamny, nicméné standard miZze ovlivnit ucetni FeSeni
budoucich akvizic.

IFRS 11 Spole¢na usporadani ]
Timto standardem bude nahrazen stavajici IAS 31 U&asti ve spoleéném podnikani a SIC 13 Spoluovladané
jednotky — nepenézni vklady spoluvlastniku.

Spolec¢na kontrola je v IFRS 11 definovana jako smluvné sjednany podil na kontrole a existuje pouze

v pfipadé, Ze rozhodnuti o relevantnich ¢innostech vyzaduji jednomysiny souhlas stran podilejicich se na
kontrole. Vyraz ,kontrola“ je zde pouzit ve smyslu definice v IFRS 10. Na rozdil od IAS 31, ktery definuje tfi
typy spole€nych usporadani, IFRS 11 rozliSuje pouze nasledujici dvé kategorie:

- spole¢na Cinnost — jedna se o spolecné usporadani, kdy strany vykonavajici spole€nou kontrolu
maji prava na aktiva a povinnosti z titulu zavazkd takového uspofadani. Strana spolecného
usporadani, tzv. spoluprovozovatel, je povinna vykazat vesSkera sva aktiva, zavazky, vynosy a
naklady, v€etné svého pomérného podilu na aktivech, zavazcich, vynosech a nakladech pod
spole€nou kontrolou;

- spoleény podnik — jedna se o spole&né usporadani, u néhoz strany vykonavajici spoleénou
kontrolu maji prava na jeho Cista aktiva. Spole&né podnikani se uétuje ekvivalenéni metodou.
MozZnost uétovat spole€né podnikani (tak jak je definovano v IFRS 11) pomérnou konsolidaci, jak
to umoznoval IAS 31, byla zruSena.

Na rozdil od IAS 31 neni struktura spoleCného uspofadani jedinym faktorem, ktery se zohledriuje pfi
zarazeni pod jednu ¢&i druhou z vySe uvedenych kategorii, tj. pod spole€nou €innost, resp. spole¢ny podnik.
V souladu s IFRS 11 jsou strany uspofadani povinny posoudit, zda existuje samostatny subjekt, a pokud
ano, také smluvni podminky takového subjektu a dalSi skute€nosti a okolnosti.

Revidovany standard je zavazny od fadného u¢etniho obdobi za&inajiciho 1. 1. 2013. ProSel schvalovacim
fizenim v Evropské unii, pfi kterém bylo rozhodnuto, Ze by mél byt uplatfiovan nejpozdéji od fiskalniho roku
pocinajiciho 1. 1. 2014. Standard nebude mit na Skupinu vyznamny dopad.

IFRS 12 Zvefejfiovani informaci o u€asti v jinych u&etnich jednotkach

Standard obsahuje vSechny pozadavky, které byly plivodné soucasti IAS 27 (pozadavky na
konsolidovanou ucetni zavérku) a dale rovnéz IAS 28 a IAS 31. Upravuje zvefejfiovani informaci v pfiloze
ucetni zaveérky, a to informaci o majetkovych podilech ucetni jednotky v dcefinych podnicich, spoleénych
usporadanich, pfidruzenych podnicich a strukturovanych jednotkach. Nejvyznamnéjsi kvantitativni a
kvalitativni informace, které bude ucetni jednotka povinna zvefejnit: souhrnné finanéni informace o kazdém
dcefiném podniku s vyznamnym nekontrolnim podilem, popis vyznamnych usudk, které vedeni pouzilo pfi
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posuzovani kontroly, spole&né kontroly nebo vyznamného vlivu, resp. typu spoleéného usporadani (tj.
spole¢né operace nebo spole€né podniky), souhrnné finanéni informace o kazdém individualné
vyznamném spole¢ném nebo pfidruzeném podniku a konec¢né charakteristiku rizik vyplyvajicich z podilQ
ucetni jednotky v nekonsolidovanych strukturovanych jednotkach.

Standard je zavazny od fadného Ucetniho obdobi zaéinajiciho 1. 1. 2013 a bude mit vliv na informace,
které spoleCnost zvefejni v pfiloze u€etni zavérky. ProSel schvalovacim fizenim v Evropské unii, pfi kterém
bylo rozhodnuto, Zze by mél byt uplatiiovan nejpozdéji od fiskalniho roku pocinajiciho 1. 1. 2014.

Investi¢ni jednotky (novela IFRS 10, IFRS 12, IAS 27 a IAS 28)

IASB vydala v fijnu 2012 novelu vySe uvedenych standardu, ktera bude zavazna od fadného ucetniho
obdobi zac&inajiciho 1. 1. 2014 a upravuje investice do dcefinych a pfidruzenych spole¢nosti a do
spoleéného podnikani realizované Ggetni jednotkou spliujici definici tzv. investiéni jednotky. Ugetni
jednotka tohoto typu bude tyto investice ocefovat realnou hodnotou do zisku nebo ztraty v souladu

s IFRS 9 (resp. IAS 39). To nebude platit pro investice do dcefinych a pfidruzenych spole¢nosti a do
spole¢nych podnikd, které poskytuji sluzby vyhradné investi¢ni jednotce. Takové investice se budou
uctovat ekvivalenéni metodou. Pokud néjaka investiéni jednotka vykonava kontrolu nad jinou investi¢ni
jednotkou, oceni svou investici realnou hodnotou. Nicméné jeji matefska spole€nost, ktera sama neni
investi¢ni jednotkou, uz nebude moci tento zplsob Uctovani pouzit. Pokud jde o investice do pfidruzenych
spole€nosti a spole€ného podnikani, neinvesti¢ni jednotky budou mit nadale moznost ocenit je realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty podle IAS 28. Skupina v sou€asnosti vyhodnocuje dopad, ktery by novy
standard mohl mit na jeji finanéni pozici a vysledky hospodafreni.

IFRIC 21 Odvody

Interpretace se vztahuje na veskeré odvody, které neznamenaiji odliv prostfedk( pfedstavujicich
ekonomicky prospéch uvedeny v jinych standardech (napf. IAS 12) ani pokuty ¢i jiné sankce za poruseni
zakon( a pravnich predpist. Odvody jsou v interpretaci definovany jako odliv prostfedkud pfedstavujicich
ekonomicky prospéch nafizeny ucetnim jednotkam viadou v souladu se zakony a pravnimi predpisy. Podle
interpretace ucetni jednotka vykaze zavazek vyplyvajici z odvodu v okamziku, kdy dojde k Cinnosti
zakladajici povinnost zaplatit odvod v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Pokud uvedena €innost
nastava postupné za urcité casové obdobi, tvofi se zavazek postupnym zplisobem. V pfipadé odvodu, u
néhoz povinnost jeho Uhrady vznika pfi dosazeni minimalniho prahu, se podle interpretace zavazek vykaze
v okamziku, kdy je tento prah dosazen. Interpretace se nezabyva odpovidajicim uctovanim na strané Ma
dati pfi vykazani zavazku. Pfi rozhodovani, zda vykazani zavazku povede v souladu s pfisluSnymi pfedpisy
ke vzniku nakladu nebo aktiva, vychazeji ucetni jednotky z ostatnich standardu. Interpretace je zavazna od
fadného ucetniho obdobi zaginajiciho 1. 1. 2014. Na Skupinu nebude mit Zadny dopad.

Novela IAS 19 Plany definovanych pozitkd: zaméstnanecké pfispévky

Novela IAS 19 ma za cil zjednodusit u¢tovani pfispévkd, které jsou nezavislé na dobé trvani
zaméstnaneckého poméru, napf. pfispévky stanovené fixnim procentem ze mzdy. Skupina neogekava, Ze
by tato novela méla vyznamny dopad na konsolidovanou ucetni zavérku.

Rocni revize IFRS 2010 - 2012
V prosinci 2013 vydala IASB revize vybranych u€etnich standardud. Cilem té&chto revizi je odstranit
nekonzistentnosti a zpfesnit nékteré formulace. Revize se tykaly nasledujicich standardu:

IFRS 2 Uhrady vazané na akcie
IFRS 3 Podnikové kombinace

IFRS 8 Provozni segmenty

IFRS 13 Ocenéni realnou hodnotou
IAS 16 Pozemky, budovy a zafizeni
IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran
IAS 38 Nehmotna aktiva

10



Ro¢ni revize IFRS 2011 - 2013
V prosinci 2013 vydala IASB revize vybranych Ucetnich standardd. Cilem téchto revizi je odstranit
nekonzistentnosti a zpfesnit nékteré formulace. Revize se tykaly nasledujicich standard:

IFRS 1 Prvni pfijeti Mezinarodnich standardd uéetniho vykaznictvi
IFRS 3 Podnikové kombinace

IFRS 13 Ocenéni realnou hodnotou

IAS 40 Investice do nemovitosti

Revize nebudou mit vyznamny dopad na konsolidovanou ucéetni zavérku Skupiny.

2.4. Odhady

Pro pfipravu ucetni zavérky podle Mezinarodnich standardi uéetniho vykaznictvi je nutné, aby vedeni
Skupiny provedlo odhady a urcilo pfedpoklady, které ovliviiuji vykazovanou vysi aktiv a pasiv

k rozvahovému dni, zvefejnéni informaci o podminénych aktivech a podminénych zavazcich a vysi vynosl
a nakladu vykazanych za ucetni obdobi. Skute¢né vysledky se mohou od téchto odhadu lisit. Popis
klicovych predpokladli vyznamnych odhadu je uveden v pfislusnych odstavcich pfilohy.

2.5. Trzby

Skupina uctuje o trzbach za dodavky elektrické energie a za souvisejici sluzby na zakladé smluvnich
podminek. Pfipadné odchylky mezi mnozstvim uvedenym ve smlouvach a skute€nymi dodavkami se
vyporadavaji prostfednictvim operatora trhu.

O vynosech se uctuje v okamziku, kdy je pravdépodobné, ze Skupina ziska ekonomicky prospéch plynouci
z transakce a ¢astku vynos( je mozno spolehlivé urcit. Trzby se vykazuji bez dané z pfidané hodnoty,
snizené o pfipadné slevy.

Trzby z prodeje aktiv jsou zauctovany, jakmile se uskutecni dodavka a rizika, resp. souvisejici prospéch,
jsou pfevedeny na kupujiciho.

Trzby z prodeje sluzeb se uctuji, jakmile jsou tyto sluzby poskytnuty treti strané.

PFispévky na pfipojeni a souvisejici platby za pfikon a pfelozky koncovych uzivatelt jsou uétovany do
vynosU obdobi, v némz byly pfijaty.

2.6. Nevyfakturované dodavky elektfiny

Zména stavu nevyfakturované elektfiny je stanovovana mési¢né na zakladé odhadu. Odhad mésiéni
zmény nevyfakturované elektfiny vychazi z dodavek elektfiny v daném mésici po odeéteni skutecné
fakturace a odhadu ztrat distribu€ni sité. Celkova vySe odhadu je ovéfovana vypoctem, ktery vychazi

z projekce spotfeby na zakladé historické spotfeby pro jednotliva odbérna mista. Koneény zlstatek
nevyfakturované elektfiny je vykazan netto v rozvaze po odecteni zaloh pfijatych od zakaznik( a je zahrnut
na fadku Pohledavky, netto, nebo Obchodni a jiné zavazky.

2.7. Naklady na palivo

Palivo je pfi spotfebé uctovano do nakladl. Naklady na palivo zahrnuiji i odpisy jaderného paliva. Odpisy
jaderného paliva u¢tované do nakladu v roce 2013, resp. 2012, €inily 3 065 mil. K&, resp. 2 787 mil. K&.
Odpisy jaderného paliva zahrnuji tvorbu rezervy na do¢asné skladovani pouzitého jaderného paliva ve
vySi, v jaké souvisi se spotfebou jaderného paliva v u€etnim obdobi (viz bod 18). V roce 2013, resp. 2012,
tyto naklady &inily 339 mil. K&, resp. 241 mil. K.
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2.8. Uroky

Skupina kapitalizuje do pofizovacich cen dlouhodobého majetku veskeré uroky vztahujici se k investiéni
¢innosti, které by ji nevznikly, kdyby investi¢ni ¢innost nevyvijela. Kapitalizace uroku je provadéna pouze

u aktiv, u kterych vystavba i pofizovani probiha po delSi ¢asovy usek. V roce 2013, resp. 2012, byly
kapitalizovany uroky ve vysi 3 691 mil. K¢, resp. 3 616 mil. K&, a kapitalizacni Urokova sazba v roce 2013 a
2012 ginila 4,5 %.

2.9. Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek se oceriuje v pofizovacich cenach snizenych o opravky a opravné polozky.
Pofizovaci cena dlouhodobého hmotného majetku zahrnuje cenu pofizeni a souvisejici materialové a
mzdové naklady a naklady na uvéroveé financovani pouzité pfi vystavbé. Pofizovaci cena zahrnuje dale téz
odhadované naklady na demontaz a odstranéni hmotného majetku, a to v rozsahu stanoveném
mezinarodnim ucéetnim standardem IAS 37 Rezervy, podminéné zavazky a podminéna aktiva. Statni
dotace na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku snizuji jeho pofizovaci cenu.

Vydaje na opravy, udrzbu a vymény drobnéjSich majetkovych polozek se Uctuji do nakladl na opravy
a udrzbu v obdobi, kdy jsou tyto opravy provedeny. Technické zhodnoceni se aktivuje. Pfi prodeji nebo
vyfazeni dlouhodobého hmotného majetku nebo jeho &asti jsou pofizovaci cena a pfislusné opravky
oductovany z rozvahy. Veskeré zisky nebo ztraty plynouci z prodeje nebo vyfazeni dlouhodobého
hmotného majetku se zahrnuji do vysledku hospodareni.

K rozvahovému dni Skupina posuzuje, zda neexistuji indikatory mozného snizeni hodnoty aktiv. Pokud
takové indikatory snizeni hodnoty existuji, Skupina ovéfuje, zda zpétné ziskatelna hodnota dlouhodobého
hmotného majetku neni nizsi nez jeho hodnota zlstatkova. Pfipadné snizeni hodnoty dlouhodobého
hmotného majetku je zauétovano do vysledku hospodareni a vykazano na fadku Opravné polozky k
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku v€etné goodwillu.

K rozvahovému dni Skupina posuzuje, zda existuji indikatory, Ze snizeni aktiv, které bylo zauétovano

v minulosti, jiz neni opodstatnéné nebo by mélo byt snizeno. Pokud takové indikatory existuji, Skupina
stanovi zpétné ziskatelnou hodnotu dlouhodobého majetku. Dfive zaucétované snizeni hodnoty je
zuctovano ve prospéch nakladl, pouze pokud doslo ke zméné predpokladll, na zakladé kterych byla pfi
poslednim zauctovani snizeni hodnoty v minulosti odhadnuta zpétné ziskatelna hodnota dlouhodobého
majetku. V takovém pfipadé je zUstatkova hodnota majetku se zahrnutim opravné polozky zvysena na
novou zpétné ziskatelnou hodnotu. Nova zUstatkova hodnota nesmi byt vétsi, nez by byla sou€asna ucetni
hodnota majetku po odedteni opravek, kdyby Zadné sniZzeni hodnoty nebylo v minulosti zauctovano.
ZruSeni dfive zauctovaného sniZeni hodnoty se uctuje do vysledku hospodareni a je vykazano na fadku
Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku véetné goodwillu.

Skupina odpisuje pofizovaci cenu sniZzenou o zbytkovou hodnotu dlouhodobého hmotného majetku
rovhomeérné po predpokladanou dobu zivotnosti pfisluSného majetku. Kazda ¢ast dlouhodobého hmotného
majetku vyznamna ve vztahu k celkové hodnoté aktiva je evidovana a odpisovana samostatné.
Predpokladana doba Zivotnosti je u dlouhodobého hmotného majetku stanovena takto:

Doba Zivotnosti

(v letech)
Budovy a stavby 20-50
Stroje, pfistroje a zafizeni 4-25
Dopravni prostfedky 8-25
Inventar 8-15

Doby odpisovani, zbytkové hodnoty a metody odpisovani jsou kazdoro&né revidovany a v pfipadé potfeby
upraveny.

V roce 2013, resp. 2012, &inily odpisy dlouhodobého hmotného majetku 26 339 mil. K&,
resp. 26 073 mil. K&, coz odpovida primérné odpisové sazbé ve vysi 4,3 %, resp. 4,4 %.
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2.10. Jaderné palivo

Jaderné palivo je zauctovano v pofizovaci cené snizené o opravky a vykazano jako dlouhodoby hmotny
majetek. Amortizace jaderného paliva v reaktoru je stanovena na zakladé mnozstvi vyrobené energie.

2.11. Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se oceriuje pofizovaci cenou, ktera zahrnuje cenu pofizeni a naklady

s pofizenim souvisejici. Dlouhodoby nehmotny majetek se odpisuje rovhomérné po pfedpokladanou dobu
zivotnosti, ktera ¢ini 3 az 25 let. Doby odpisovani, zbytkové hodnoty a metody odpisovani jsou kazdorocné
revidovany a v pfipadé potfeby upraveny.

Naklady na vyzkum a vyvoj, bez pfijatych grantd a dotaci, které nebyly zpusobilé pro aktivaci, byly uznany
jako naklady daného obdobi ve vysi 372 mil. KE v roce 2013 a 381 mil. KE v roce 2012.

K rozvahovému dni Skupina posuzuje, zda neexistuji indikatory mozného snizeni hodnoty dlouhodobého
nehmotného majetku (goodwill — viz bod 2.12). Mozné snizeni zUstatkové hodnoty nedokonéeného
dlouhodobého nehmotného majetku je testovano kazdoro€né bez ohledu na to, zda existuji indikatory
mozného snizeni jeho hodnoty. Pfipadné snizeni hodnoty dlouhodobého nehmotného majetku je
zauctovano do vysledku hospodareni a vykazano na fadku Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku v€etné goodwillu.

K rozvahovému dni Skupina posuzuje, zda existuji indikatory, ze snizeni hodnoty aktiv s vyjimkou
goodwillu, které bylo zau€tovano v minulosti, jiz neni opodstatnéné nebo by mélo byt snizeno. Pokud
takové indikatory existuji, Skupina stanovi zpétné ziskatelnou hodnotu dlouhodobého majetku. Dfive
zauctované snizeni hodnoty je ztuétovano ve prospéch nakladud, pouze pokud doslo ke zméné predpokladu,
na zakladé kterych byla pfi poslednim zauctovani snizeni hodnoty v minulosti odhadnuta zpétné ziskatelna
hodnota dlouhodobého majetku. V takovém pfipadé je zUstatkova hodnota majetku se zahrnutim opravné
polozky zvy$ena na novou zpétné ziskatelnou hodnotu. Nova zlstatkova hodnota nesmi byt vétsi, nez by
byla sou€asna ucetni hodnota majetku po odecteni opravek, kdyby Zadné snizeni hodnoty nebylo

v minulosti zau¢tovano. Zruseni dfive zauctovaného snizeni hodnoty se uctuje do vysledku hospodareni

a je vykazano na rfadku Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku vCetné
goodwillu.

2.12. Goodwill

Goodwill se prvotné oceriuje ¢astkou odpovidajici rozdilu mezi uhrazenou protihodnotou zvySenou

0 hodnotu vSech pfipadnych nekontrolnich podilti a mezi Cistou ¢astkou nabytych identifikovatelnych aktiv
a prevzatych zavazku (viz bod 2.2). Goodwill vznikajici pfi akvizici dcefinych podnikl je zahrnut

v nehmotnych aktivech. Goodwill vztahujici se k pfidruzenym a spoleénym podnikim je vykazovan

v rozvaze jako souc€ast Cennych papirti v ekvivalenci. Po prvotnim zauc¢tovani se goodwill vykazuje v
pofizovaci cené snizené o kumulované ztraty ze snizeni hodnoty. U vykazaného goodwillu je testovano
mozné snizeni hodnoty. Tento test je provadén alespon jednou rocné nebo Castéji, pokud existu;ji
indikatory mozného snizeni hodnoty goodwillu.

Ke dni akvizice je goodwill alokovan tém ekonomickym jednotkadm, u nichz se oCekava, ze budou mit uzitek
ze synergii plynoucich z akvizice. SniZzeni hodnoty goodwillu se zjiStuje stanovenim zpétné ziskatelné
hodnoty téch ekonomickych jednotek, ke kterym byl goodwill alokovan. Pokud je zpétné ziskatelnd hodnota
ekonomické jednotky niZ8i nez jeji uetni hodnota, je zauctovano snizeni hodnoty. V pfipadé, Ze dochazi

k ¢astecnému prodeji ekonomické jednotky, ke které byl alokovan goodwill, je ztstatkova hodnota
goodwillu vztahujici se k prodavané &asti zahrnuta do zisku nebo ztraty pfi prodeji. VySe takto
oductovaného goodwillu je stanovena na zakladé poméru hodnoty prodavané &asti ekonomické jednotky a
hodnoty &asti, ktera zlistava ve vlastnictvi Skupiny.

2.13. Emisni povolenky

Povolenka na emise sklenikovych plynu (dale ,emisni povolenka“) pfedstavuje pravo provozovatele
zafizeni, které svym provozem vytvafi emise sklenikovych plynu, vypustit do ovzdusi v daném kalendainim
roce ekvivalent tuny oxidu uhli¢itého. Nékterym spole¢nostem Skupiny jako provozovatelim takovych
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zafizeni je na zakladé Narodniho alokacniho planu bezuplatné pfidélovano urcité mnozstvi emisnich
povolenek. Tyto spole€nosti jsou povinny zjiStovat a vykazovat mnozstvi emisi sklenikovych plyn(i ze
zafizeni za kazdy kalendarni rok, a toto mnozZstvi musi nechat ovéfit autorizovanou osobou.

Nejpozdéji do 30. dubna nasledujiciho kalendarniho roku jsou spole¢nosti povinny vyfadit z obchodovani
takové mnozstvi povolenek, které odpovida skute¢nému mnozstvi emisi sklenikovych plynu v pfedchozim
kalendafnim roce. Pokud do uvedeného terminu nebude vyfazeno z obchodovani odpovidajici mnozstvi
emisnich povolenek, bude pFislusné spole¢nosti ulozena pokuta ve vysi 100 EUR/ekvivalent tuny CO,.

V ucetnich vykazech jsou pfidélené emisni povolenky ocenény nominalni, tj. nulovou, hodnotou. V roce
2011 a 2012 bylo pftedmétem darovaci dané v Ceské republice beziplatné nabyti povolenek na emise
sklenikovych plynu u poplatnikd provozujicich zakonem specifikovana zafizeni na vyrobu elektfiny.

V dasledku toho jsou pFidélené emisni povolenky, které byly pfedmétem darovaci dané, ocenény ve vysi
souvisejici darovaci dané v okamziku pfidélu. Nakoupené povolenky jsou oceriovany pofizovaci cenou

(s vyjimkou emisnich povolenek k obchodovani). Emisni povolenky pofizené v ramci akvizice dcefinych
podnikyd jsou ocenény v trznich cenach ke dni akvizice a nasledné je s nimi nakladano jako s povolenkami
nakoupenymi. Skupina vytvari rezervu na pokryti vypusténych emisi, ktera je stanovena ve vysi pofizovaci
ceny pfidélenych a nakoupenych povolenek a kreditll, a nad ramec téchto povolenek a kreditl ve vysi trzni
ceny platné k rozvahovému dni. Hodnota darovaci dané z emisnich povolenek vyjadiena jako naklad
souvisejici s tvorbou rezervy, pfipadnym prodejem emisnich povolenek nebo zuétovanim s registrem je
vykazana ve vykazu zisku a ztraty jako soucast fadku Ostatni financni naklady a vynosy, netto.

Skupina dale nakupuje emisni povolenky za u¢elem obchodovani s nimi. Portfolio emisnich povolenek
uréenych k obchodovani je k datu ucetni zavérky ocefiovano realnou hodnotou, pficemz zmény realné
hodnoty jsou uctovany do vysledku hospodareni.

K rozvahovému dni Skupina posuzuje, zda neexistuji indikatory mozného snizeni hodnoty emisnich
povolenek. Pokud takové indikatory existuji, Skupina ovéfuje, zda zpétné ziskatelna hodnota
ekonomickych jednotek, kterym byly emisni povolenky alokovany, neni nizsi, nez jejich zGstatkova
hodnota. Pfipadné snizeni hodnoty emisnich povolenek je zau¢tovano do vysledku hospodareni a
vykazano na fadku Emisni povolenky, netto.

Smlouvy o prodeji a zpétném odkupu emisnich povolenek se Uctuji jako zajiSténé pujcky.

O swapu emisnich povolenek (EUA) a jednotek ovéfeného snizeni emisi (CER) nebo emisnich kreditd se
uctuje od data uzavreni transakce do dne vyporfadani jako o derivatech. Swap se ocenuje realnou
hodnotou a jakékoliv zmény realné hodnoty se uctuji do vykazu zisku a ztraty. Penézni prostfedky
obdrzené pred datem vypofadani swapu EUA/CER se projevi jako kompenzace zau&tované realné
hodnoty swapu. Rozdil mezi pfijatou celkovou hotovosti a realnou hodnotou jednotek CER na strané jedné,
a ucetni hodnotou vydanych jednotek EUA a redlnou hodnotou swapu EUA/CER na strané druhé, je

v okamziku vyporadani swapu EUA a CER vykazan jako zisk nebo ztrata.

Zelené a obdobné certifikaty jsou prvotné zauctovany v realné hodnoté a nasledné je s nimi nakladano
podobné jako s povolenkami nakoupenymi.

2.14. Finanéni investice

Finanéni investice jsou zafazeny do nasledujicich kategorii: drzené do splatnosti, uvéry a jiné pohledavky,
uréené k obchodovani a realizovatelna finan&ni aktiva. Finan€ni investice drZzené do splatnosti pfedstavuji
finanéni aktiva s fixnimi ¢€i ur€itelnymi platbami a pevnou splatnosti, jeZ Skupina zamysli a zarovern je
schopna drzet az do jejich splatnosti (kromé poskytnutych Uvéru a jinych pohledavek vytvorenych
Skupinou). Uvéry a jiné pohledavky jsou nederivatova finanéni aktiva s pevné stanovenymi nebo
urcitelnymi platbami, ktera nejsou kotovana na aktivnim trhu. Finanéni investice pofizené pfedevsim za
ucelem tvorby zisku z kratkodobych pohybu cen jsou klasifikovany jako uréené k obchodovani. V§echny
ostatni finanéni investice (kromé poskytnutych uvérl a jinych pohledavek vytvofenych Skupinou) jsou
zarazeny do kategorie realizovatelna finanéni aktiva.

Finanéni investice drzené do splatnosti, Uvéry a jiné pohledavky jsou soucasti stalych aktiv, kromé pfipad,
kdy jejich splatnost vyprsi b&€hem 12 mésicl od rozvahoveho dne. Finan¢ni investice urCené

k obchodovani jsou zafazeny do ob&znych aktiv. Realizovatelna finan¢ni aktiva jsou zafazena do obé&znych
aktiv, pokud je Skupina hodla prodat béhem 12 mésicl od rozvahového dne.
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O veskerych nakupech a prodejich finanéniho majetku se Uctuje k datu vypofadani.

Finan&ni investice se prvotné oceniuji realnou hodnotou, ktera je zvySena o pfimo pfifaditelné transakéni
naklady v pfipadé financnich aktiv neocefiovanych realnou hodnotou prostfednictvim vysledku
hospodafreni.

Realizovatelna finanéni aktiva a financni investice ur¢ené k obchodovani Skupina pfeceriuje na readlnou
hodnotu, ktera je stanovena na zakladé kotované trzni ceny k rozvahovému dni.

Zisky nebo ztraty z pfecenéni realizovatelnych finan¢nich aktiv se vykazuji jako samostatna polozka
ostatniho uplného vysledku, dokud nedojde k prodeji pfislusného realizovatelného aktiva, resp. k pozbyti
jinym zplsobem, €i k trvalému snizeni hodnoty aktiva. Majetkové cenné papiry neobchodované na
veiejném trhu zafazené jako realizovatelna finanéni aktiva, jejichz realnou hodnotu nelze spolehlivé
stanovit, se oceriuji pofizovaci cenou.

Vzdy k rozvahovému dni se posuzuje, zda existuji objektivni dikazy o tom, Ze doslo ke snizeni ucetni
hodnoty téchto investic. V pfipadé majetkovych cennych papiri zafazenych jako realizovatelna finanéni
aktiva je objektivnim dlikazem snizeni hodnoty vyznamny nebo dlouhodoby pokles realné hodnoty pod
jejich pofizovaci cenu. ,Vyznamny“ je posuzovano ve vztahu k vysi plvodni pofizovaci ceny a
»dlouhodoby"“ ve vztahu k obdobi, ve kterém byla realna hodnota pod drovni puvodni pofizovaci ceny.
Jestlize takovy dukaz existuje, kumulovana ztrata definovana jako rozdil mezi pofizovaci cenou a
souc¢asnou realnou hodnotou po odecteni ztraty ze snizeni hodnoty této investice jiz dfive zauctované do
nakladd je vyjmuta z ostatniho Gplného vysledku a zaluétovana do nakladl. Ztraty ze snizeni hodnoty
majetkovych cennych papirll neni mozné prostfednictvim vykazu zisku a ztraty stornovat. Zvyseni realné
hodnoty majetkovych cennych papird, k némuz dojde po zauc¢tovani ztraty ze snizeni hodnoty, se vykazuje
pfimo v ostatnim Uplném vysledku. V pfipadé dluhovych nastroji zafazenych jako realizovatelna finanéni
aktiva se Castka zauctovana jako snizeni hodnoty rovna kumulované ztraté, ktera je stanovena jako rozdil
mezi zUstatkovou hodnotou a sou¢asnou realnou hodnotou, po odecteni ztraty ze snizeni hodnoty této
investice jiz dfive zauctované do nakladll. Pokud se v nékterém z nasledujicich ucetnich obdobi hodnota
dluhového nastroje zvysi, a toto zvySeni objektivné souvisi s udalosti, ktera nastala az po zauc¢tovani ztraty
ze snizeni hodnoty, ztrata se zrusi ve prospéch vysledku hospodafreni.

Skupina provéfuje realizovatelna finanéni aktiva z hlediska trvani jeji schopnosti a zaméru tato aktiva

v blizké budoucnosti prodat. Jestlize Skupina nem(ize s témito finan¢nimi aktivy obchodovat, protoze
neexistuje aktivni trh a vedeni zménilo svij nazor natolik, ze v dohledné budoucnosti nechce aktiva prodat,
Skupina je mlze za urgitych okolnosti reklasifikovat. Pfefazeni do kategorie uvérud a jinych pohledavek je
schopnost a zamér tato aktiva drzet v blizké budoucnosti nebo do jejich splatnosti. Pfefazeni do kategorie
finanénich investic drzenych do splatnosti je povoleno pouze v pfipadé&, Ze ucetni jednotka zamysli a
zaroven je schopna je drzet aZ do jejich splatnosti.

Zmény realné hodnoty finanénich investic ur€enych k obchodovani se vykazuji jako Ostatni finan¢ni
naklady a vynosy, netto.

Finanéni investice drzené do splatnosti a uvéry a jiné pohledavky se oceriuji zUstatkovou hodnotou
s pouzitim metody efektivni Urokové sazby.

Finanéni aktiva a finan&ni zavazky jsou vzajemné zapocteny a vysledna Cista vySe je uvedena na
konsolidované rozvaze, pokud existuje pravné vymahatelny narok vykazané ¢astky zapocitat a Skupina ma
zaroven v umyslu provést vyporadani v Cisté vysi nebo realizovat finan¢ni aktiva a vypofradat finanéni
zavazky soulasné.

2.15. Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty zahrnuji hotovost, bézné Gcty u bank a kratkodoba finanéni

depozita se splatnosti nepfekradujici tfi mésice. Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty v cizi méné se
prepocitavaji na ¢eské koruny kurzem platnym k rozvahovému dni.
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2.16. Finanéni aktiva s omezenym disponovanim

Penézni prostifedky a jina finanéni aktiva, jez jsou v ramci dlouhodobych finanénich aktiv vykazany jako
prostfedky s omezenym disponovanim (viz bod 4), jsou uréeny na rekultivaci Gzemi zasazenych duaini
¢innosti a skladek odpadu, na financovani vyfazovani jadernych zafizeni z provozu nebo se jedna

0 hotovostni zaruky vystavené protistranam swapovych transakci. Jako dlouhodoba aktiva jsou tyto
prostfedky zafazeny vzhledem k dobé, kdy se o¢ekava jejich uvolnéni pro potfeby Skupiny.

2.17. Pohledavky, zavazky a Casové rozliSeni

Pohledavky se prvotné oceriuji nominalni hodnotou a nasledné se vykazuji snizené o pfipadné opravné
polozky.

Zavazky se ocefiuji nominalni hodnotou, vydaje pfistich obdobi se oceriuji ocekavanou hodnotou jejich
Uhrady v budoucnu.

2.18. Material a ostatni zasoby

Material a ostatni zasoby zahrnuji pfedevsim material a nahradni dily pro opravy a udrzbu dlouhodobého
hmotného majetku. Tyto zadsoby jsou ocenény skuteEnymi pofizovacimi cenami stanovenymi metodou
vazeného aritmetického priméru. Nakup materialu je zauétovan do zasob, pfi spotfebé je zauctovan do
nakladu nebo aktivovan do dlouhodobého hmotného majetku. V pfipadé identifikace nepotfebnych zasob
Skupina tvofi opravnou polozku do nakladd. K 31. 12. 2013, resp. 2012, ¢inily opravné polozky k zasobam
459 mil. K&, resp. 355 mil. K&.

2.19. Zasoby fosilnich paliv

Zasoby fosilnich paliv jsou ocenény skute¢nymi pofizovacimi cenami stanovenymi na zakladé vazeného
aritmetického praméru.

2.20. Derivaty

Skupina pouziva finanéni derivaty, jako napfiklad urokové swapy a ménové kontrakty, pro zajisténi rizik
spojenych s pohybem urokovych sazeb a ménovych kurzl. Derivaty jsou vykazany v realné hodnoté.
Zpusob, kterym jsou zauctovany zisky nebo ztraty z pfecenéni derivatd na realnou hodnotu, zavisi na tom,
zda je derivat klasifikovan jako zajitovaci nastroj a na povaze jim zajisténé polozky.

Pro ucely uctovani o zajisténi jsou zajistovaci operace klasifikovany bud jako zajisténi realné hodnoty

v pfipadech, kdy je zajisténo riziko zmény realné hodnoty rozvahového aktiva nebo zavazku, nebo jako
zajisSténi penéznich toku, a to v pfipadech, kdy je spolecnost zajiSténa proti riziku zmén penéznich tokd
vztahujicich se k rozvahovému aktivu anebo zavazku nebo k vysoce pravdépodobné oCekavané transakci.

Na pocatku zajisténi Skupina pfipravuje dokumentaci, ktera vymezuje zajisténou polozku a pouzity
zajiStovaci nastroj a rovnéz dokumentuje cile a strategii fizeni rizik pro rizné zajiStovaci transakce.
Skupina dokumentuje na poc¢atku a dale v pribéhu zajisténi, zda jsou pouzité zajiStovaci nastroje vysoce
efektivni pfi porovnani se zménami realnych hodnot nebo penéznich tokl zajisténych polozek.

a. Derivaty zajistujici realnou hodnotu

Zmény realnych hodnot derivatl zajistujicich redlnou hodnotu se G¢tuji do nakladu, resp. vynosu, spolu

s pfisluSnou zménou realné hodnoty zajisténého aktiva nebo zavazku, ktera souvisi se zajistovanym
rizikem. Jestlize je Uprava ucetni hodnoty zajiSténé polozky provedena u dluhového finanéniho nastroje, je
tato Uprava postupné amortizovana do vysledku hospodareni po dobu do splatnosti takového finan¢niho
nastroje.
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b. Derivaty zajidtujici penézni toky

Zmény realnych hodnot derivatl zajistujicich oCekavané penézni toky se prvotné uctuji do ostatniho
uplného vysledku. Zisk nebo ztrata pfipadajici na neefektivni ¢ast je uctovana do vysledku hospodareni.

Hodnoty akumulované ve vlastnim kapitalu jsou zahrnuty do vysledku hospodareni v obdobi, kdy jsou
zauctovany naklady nebo vynosy spojené se zajistovanymi poloZzkami.

Jestlize uplynula doba, na kterou byl zajiStovaci nastroj sjednan, nebo jestlize byl derivat prodan a nebo jiz
dale nespliuje kritéria pro zajiStovaci u€etnictvi, jsou kumulovany zisk nebo ztrata existujici ve vlastnim
kapitalu ponechany ve vlastnim kapitalu az do doby, nez je oekavana transakce uskuteénéna a vykazana
ve vykazu zisku a ztraty. V pfipadé, Ze jiz neni déle pravdépodobné, Ze oCekavana transakce bude
uskute¢néna, jsou kumulovany zisk nebo ztrata, plvodné vykazané v ostatnim Gplném vysledku,
prevedeny do vysledku hospodareni.

c. Ostatni derivaty

Nékteré derivaty nespliuji pozadavky na zajistovaci Ucetnictvi. Zména realné hodnoty takovychto derivata
je zauctovana pfimo do vysledku hospodareni.

2.21. Komoditni kontrakty

V souladu s IAS 39 jsou nékteré komoditni kontrakty povazovany za finanéni instrumenty a uctovany

v souladu s timto standardem. VétSina nakupu a prodeji komodit realizovanych Skupinou pfedpoklada
fyzické dodani komodity v mnozstvich uréenych ke spotfebé nebo prodeji v ramci béznych &innosti
Skupiny. Takovéto kontrakty proto nespadaiji pod IAS 39.

Forwardové nakupy a prodeje s fyzickym dodanim energii nespadaji do ramce IAS 39, pokud je dany
kontrakt uzavien v ramci béznych ¢innosti Skupiny. Toto plati, pokud jsou splnény vSechny nasledujici
podminky:
- vramci kontraktu se uskuteéni fyzicka dodavka komodity,
- mnozstvi komodity nakoupené &i prodané v ramci daného kontraktu koresponduje s provoznimi
poZzadavky Skupiny,
- kontrakt nepfedstavuje prodanou opci tak, jak je definovano standardem IAS 39. Ve specifickém
pfipadé kontraktl na prodej elektfiny jsou dané kontrakty v podstaté ekvivalentni pevné
dohodnutym forwardovym prodejum nebo mohou byt povazovany za prodej vyrobni kapacity.

Skupina povazuje transakce uzaviené se zamérem vyrovnani objem( nakupl a prodejl elektfiny za
soucast béznych Cinnosti integrované energetické skupiny, a proto tyto kontrakty nespadaji do ramce
IAS 39.

Komoditni kontrakty spadajici pod IAS 39 jsou pfecefiovany na realnou hodnotu se zmé&nami realné
hodnoty uétovanymi do vysledku hospodafeni. Skupina vykazuje vynosy a naklady z obchodovani

s elektfinou a jinymi komoditami v poloZce vykazu zisku a ztraty Vynosy a naklady z derivatovych obchodt
s elektrickou energii, uhlim a plynem, netto.
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2.22. Dan z pfijm0

VysSe dané z pfijmu se stanovi v souladu s dafovymi zakony statud, ve kterych maji sidlo spolecnosti
Skupiny CEZ, a vychazi z vysledku hospodareni spoleénosti stanoveného podle narodnich Géetnich
pfedpist a upraveného o trvale nebo do¢asné dafiové neuznatelné naklady a nezdanované vynosy. Dar
z pfijmU je stanovena pro kazdou spole¢nost ve Skupiné samostatné, protoze podle ¢eskych danovych
zakonl neni mozné predkladat pfiznani k dani z pfijm0 pravnickych osob za konsolida¢ni celek. V pfipadé
spole¢nosti se sidlem v Ceské republice byla splatna dafi z pfijmt k 31. 12. 2013, resp. 2012, vypoétena
ze zisku pred zdanénim podle ¢eskych Ucetnich pfedpisli upraveného o nékteré polozky, které jsou pro
darové ucely neuznatelné, resp. nezdanitelné, za pouziti sazby 19 %. Sazba dané platna pro rok 2014 a
dale &ini 19 %.

Vypocet odlozené dané je zaloZen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahového pfistupu. Odlozena
dan je vypocétena z pfechodnych rozdild mezi ocenénim z hlediska Ucetnictvi a ocenénim pro ucely
stanoveni zakladu dané z pfijmu. Odlozena dan je stanovena za pouziti sazeb a zakona, které byly
schvaleny k rozvahovému dni a u nichz se pfedpoklada, ze budou aplikovany v dobé, kdy dojde k realizaci
odlozené danové pohledavky nebo k uhradé odloZzeného dariového zavazku.

Odlozena dariova pohledavka nebo zavazek se zauctuji bez ohledu na to, kdy bude pfechodny rozdil
pravdépodobné zrusen. Odlozena danova pohledavka nebo zavazek se nediskontuji. O odlozené danové
pohledavce se uétuje v pfipadé, kdy je pravdépodobné, Ze spole¢nost v budoucnu vytvofi dostate¢ny
zdanitelny zisk, proti némuz bude moci odlozenou danovou pohledavku uplatnit. O odloZzeném dariovém
zavazku se uctuje u v§ech prechodnych rozdila, které jsou pfedmétem dané, kromé ptipadu, kdy:

- odlozeny dafiovy zavazek vznika z prvotniho zauétovani goodwillu nebo aktiv a zavazk
v transakci, ktera neni podnikovou kombinaci a v dobé transakce neovlivni ani G&etni zisk ani
zdanitelny zisk i dafiovou ztratu, nebo

- zdanitelné pfechodné rozdily souviseji s investicemi do dcefinych podnik(l a matefsky podnik je
schopen nacasovat zruSeni pfechodnych rozdill a je pravdépodobné, Ze pfechodné rozdily
nebudou realizovany v dohledné budoucnosti.

Ugetni hodnota odloZené dariové pohledavky se reviduje vZdy k rozvahovému dni a v p¥ipadé potieby je
ucetni hodnota odlozené darnové pohledavky snizena v tom rozsahu, v jakém je nepravdépodobné, ze
bude dosazen dostate¢ny zdanitelny zisk, ktery by umoznil vyuziti Easti nebo celé odlozené danové
pohledavky.

V rozvaze se vzajemné nezapocitavaji odlozené darnové pohledavky a zavazky, které vznikly u rdznych
spole¢nosti konsolidaéniho celku.

V pfipadé, Ze se splatna a odloZena dar tyka polozZek, které se v daném nebo jiném zdanovacim obdobi
uctuji pfimo na vrub nebo ve prospéch vlastniho kapitalu, uétuje se tato darn rovnéz pfimo do vlastniho
kapitalu.

Zmény odlozené dané z titulu zmény danovych sazeb jsou Uctovany do vysledku hospodareni s vyjimkou
polozek, které se v daném nebo jiném zdafiovacim obdobi G&tuji pfimo na vrub nebo ve prospéch vlastniho
kapitalu, u kterych se tato zména uctuje rovnéz do vlastniho kapitalu.

2.23. Dlouhodobé dluhy

Dluhy se prvotné oceniuji ve vysi pfijm0 z emise daného dluhu sniZzené o transakéni naklady. Nasledné se
vedou v zUstatkové hodnoté, ktera se stanovi s pouzitim metody efektivni urokové sazby. Rozdil mezi
nominalni hodnotou a prvotnim ocenénim dluhu se po dobu trvani Uvéru uctuje do vysledku hospodareni
jako nakladovy urok.

Transakéni naklady zahrnuji odmény poradc, zprostfedkovatell a makléft a poplatky regulacnim
organim a burzam cennych papira.

U dlouhodobych dluhu, které jsou zajistény derivaty zajistujicimi zménu realné hodnoty, je ocenéni

zajisténych zavazk( upravovano o zmény realné hodnoty. Zmény realné hodnoty téchto zavazki jsou
uctovany do vysledku hospodareni a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce Ostatni financni
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naklady a vynosy, netto. Upravené ocenéni ucetni hodnoty zajisténého dlouhodobého dluhu je nasledné
uctovano do vysledku hospodareni s pouzitim efektivni trokové miry.

2.24. Jaderné rezervy

Skupina tvofi rezervu na vyfazeni jadernych zafizeni z provozu, rezervu na do¢asné skladovani pouzitého
jaderného paliva a ostatniho radioaktivniho odpadu a rezervu na financovani nasledného trvalého ulozeni
pouzitého jaderného paliva a radioaktivitou zasazenych ¢asti reaktor( (viz bod 18).

Vytvorena rezerva odpovida nejlepSimu odhadu vydaji na vyrovnani sou¢asného zavazku k rozvahovému
dni. Tento odhad vyjadfeny v cenové urovni k datu provedeni odhadu je k 31. 12. 2013, resp. 2012,
diskontovan za pouziti odhadované dlouhodobé realné arokové miry ve vysi 2,0 % ro¢né tak, aby se
zohlednilo ¢asové rozloZeni vydaju. Pocateéni diskontované naklady se aktivuji jako soucast
dlouhodobého hmotného majetku a poté jsou odpisovany po dobu Zivotnosti jadernych elektraren. Rezerva
je kazdoroéné zvySovana o odhadovanou miru inflace a realnou Urokovou miru. Tyto naklady jsou ve
vykazu zisku a ztraty zachyceny jako soucast urokovych nakladd. Vliv inflace je k 31. 12. 2013, resp. 2012,
odhadovan na 1,5 %.

Proces likvidace jadernych elektraren by mél podle pfedpokladl pokracovat jesté pfiblizné 50 let v pfipadé
jaderné elektrarny Temelin a 60 let v pfipadé jaderné elektrarny Dukovany poté, co v nich bude vyroba
elektrické energie ukoncena. Pfedpoklada se, Ze provoz trvalého ulozisté bude zahajen v roce 2065 a ze
proces trvalého ukladani skladovaného pouzitého jaderného paliva bude pokracovat dalSich deset let, tj. do
roku 2075. Pfestoze Skupina provedla nejlepSi odhad vyse jadernych rezerv, potencialni zmény
technologie, zmény bezpec¢nostnich a ekologickych poZadavkl a zmény doby realizace téchto aktivit
mohou zpusobit, Ze skuteéné naklady se budou od souc¢asnych odhadll Skupiny vyrazné lisit.

Zmény odhadu u jadernych rezerv, ke kterym dojde v dlsledku novych odhadd objemu nebo na¢asovani
penéznich tokl nutnych pro vyrovnani téchto zavazkd nebo v disledku zmény diskontni sazby, jsou
pfipoditavany k Castce, resp. odecitany od &astky, zauctované v rozvaze jako aktivum. Pokud by hodnota
aktiva méla byt zaporna, tj. odecitana Castka prevySuje hodnotu aktiva, rozdil se zauctuje pfimo do
vysledku hospodafreni.

2.25. Rezervy na sanace, rekultivace a diIni Skody

Skupina vytvofila rezervu na naklady souvisejici se sanaci a rekultivaci ploch zasazenych dulni tézbou (viz
bod 19). Castka vykazana jako rezerva je nejlepsim odhadem vydajd potiebnych k vyrovnani souéasného
zavazku k rozvahovému dni. Tento odhad, vyjadfeny v dnesnich cenach, je k 31. 12. 2013, resp. 2012,
diskontovan za pouziti odhadované dlouhodobé realné drokové miry ve vysi 2,0 % ro€né tak, aby se
zohlednilo ¢asové rozloZeni vydaju. Pocatecni diskontované naklady jsou kapitalizovany jako sou¢ast
dlouhodobého hmotného majetku a poté jsou odpisovany po dobu Zivotnosti dolu. Rezerva je kazdoro¢né
upravovana o odhadovanou inflaci a realnou urokovou miru. Tyto naklady jsou ve vykazu zisku a ztraty
zachyceny jako soucast urokovych nakladd. Vliv inflace je k 31. 12. 2013, resp. 2012, odhadovan na 1,5 %.

Zmeény tykajici se budouciho zavazku sanovat plochy zasazené diini t€zbou, k nimz dojde v disledku
novych odhadl objemu nebo na¢asovani penéznich tokt nutnych pro kompenzaci tohoto zavazku nebo

v dusledku zmény diskontni sazby, se pfipocCitavaji k Eastce, resp. odecitaji od ¢astky, zauctované

v rozvaze jako aktivum. Pokud by hodnota aktiva méla byt zaporna, tj. odecditana ¢astka pfevySuje hodnotu
aktiva, rozdil se zauctuje pfimo do vysledku hospodareni.

2.26. Vyhledavani a ocenovani mineralnich zdroj

Dojde-li k vydajiim na vyhledavani a ocenovani mineralnich zdroj(, jsou tyto vydaje uctovany jako naklady.
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2.27. Leasing

Rozhodnuti o tom, zda smlouva je leasingem nebo leasing obsahuje, je zaloZzeno na ekonomické podstaté
transakce a vyzaduje posouzeni toho, zda splnéni zavazku ze smlouvy je zavislé na pouziti konkrétniho
aktiva nebo aktiv a zda smlouva pfevadi pravo uzivat toto aktivum. Opétovné posouzeni toho, zda smlouva
obsahuje leasing, se provede, pouze pokud dojde ke splnéni nékteré z nasledujicich podminek:

- dojde ke zméné smluvnich ustanoveni, pokud se netykaji pouze obnoveni €i prodlouzeni
smlouvy,

- dojde k uplatnéni opce na obnoveni leasingu nebo se smluvni strany dohodnou na jeho
prodlouzeni, pokud v8ak ustanoveni o obnoveni nebo prodlouzeni nebylo jiz plivodné obsazeno
v leasingovych podminkéach,

- dojde ke zméné toho, zda je splnéni zavazku ze smlouvy zavislé na pouziti konkrétniho aktiva,

- dojde k podstatné zméné aktiva.

V pfipadé zmény smluvnich podminek Uc¢tovani o leasingu zacina ¢i konéi k datu, kdy tato zména nastala.

Smlouvy o finanénim pronajmu, které pfenaseji na najemce podstatnou ¢ast rizik a vyhod vlastnictvi
pfedmétu leasingu, jsou kapitalizovany na po¢atku pronajmu v realné hodnoté pronajatého majetku nebo,
pokud je nizsi, v sou€asné hodnoté minimalnich leasingovych splatek. Leasingové splatky jsou rozdéleny
mezi finanéni naklady a snizeni leasingového zavazku tak, aby se dosahlo konstantni Urokové miry u
zbyvajici ¢asti zavazkud. Finanéni naklady z leasingu jsou Uétovany pfimo do vysledku hospodareni.

Kapitalizovana aktiva z finan&niho leasingu jsou odpisovana podle stanovené doby zivotnosti. Jestlize neni
dostatec€na jistota, ze najemce ziska vlastnictvi aktiva na konci doby najmu, aktivum bude pIné odepsano
bé&hem doby najmu nebo doby zivotnosti, a to b&éhem té doby, ktera je kratsi.

Pronajmy, kde si pronajimatel ponechava podstatnou ¢ast rizik a vyhod z vlastnictvi pfedmétu leasingu,
jsou klasifikovany jako operativni leasing. Splatky operativniho leasingu jsou Uc¢tovany jako naklad ve
vykazu zisku a ztraty linearné po dobu platnosti leasingové smlouvy.

2.28. Vlastni akcie

Vlastni akcie se vykazuji v rozvaze jako polozka snizujici vlastni kapital. Pofizeni vlastnich akcii se
vykazuje ve vykazu zmén vlastniho kapitalu jako jeho sniZeni. PFi prodeji, emisi nebo zruSeni vlastnich
akcii se ve vykazu zisku a ztraty nevykazuji zadné zisky ani ztraty. Pfijaté platby se v U€etnich vykazech
vykazuji jako pfimé zvySeni vlastniho kapitalu.

2.29. Opce na akcie

Clenové predstavenstva a vybrani manazefi ziskali opce na nakup kmenovych akcii spoleénosti. Vyse
nakladu souvisejicich s opEnim programem se stanovi k datu podpisu op&ni smlouvy a vychazi z realné
hodnoty pfidélenych opci. V pfipadé, ze pfidélené opce je mozno uplatnit okamzité bez dalSich podminek,
je naklad zauctovan do vysledku hospodareni daného U€etniho obdobi ve vysi realné hodnoty pfidélenych
opci proti zvySeni vlastniho kapitalu. V ostatnich pfipadech je naklad stanoveny k datu podpisu opéni
smlouvy ¢asové rozliSovan po dobu, po kterou musi pfislusSni beneficienti vykonavat ¢innost pro
spole¢nost, resp. Skupinu, aby ziskali pravo na uplatnéni pfidélenych opci. Takto zau¢tovany naklad
zohledriuje o&ekavany pocet opci, u kterych budou splnény pfislusné podminky a beneficienti ziskaji pravo
tyto opce uplatnit. V roce 2013, resp. 2012, Cinily osobni naklady zauc¢tované v souvislosti s opénim
programem 33 mil. K&, resp. 75 mil. K&.
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2.30. Transakce v cizich ménach

Konsolidovana ucetni zavérka je prezentovana v ¢eskych korunach (K¢), které jsou funkéni a prezentaéni
ménou spolecnosti. Kazda spole¢nost Skupiny stanovuje svoji vlastni funkéni ménu a jednotlivé polozky
finan¢nich vykazl konsolidovanych spolecnosti jsou stanoveny a vykazany za pouziti téchto funkénich
mén.

Transakce Vv cizich ménach jsou prepocteny do pfislusné funkéni mény v kurzu platném ke dni transakce.
Kurzové rozdily vzniklé z vyporadani takovychto transakci a v dlisledku prepoétu aktiv a pasiv penézniho
charakteru v cizich ménach jsou zauétovany do vysledku hospodareni s vyjimkou pFipadl, kdy kurzové
rozdily vznikaji v souvislosti se zavazkem, ktery je klasifikovan jako efektivni zajisténi aktiv. Takové
kurzové rozdily jsou vykazany pfimo ve vlastnim kapitalu.

Kurzové rozdily z dluhovych cennych papirt a ostatnich finanénich aktiv penézniho charakteru
pfepoctenych na realnou hodnotu jsou uctovany jako kurzoveé zisky a ztraty. Kurzové rozdily z nepenéznich
polozek, jako jsou majetkové cenné papiry ur€ené k obchodovani, jsou zahrnuty v ziscich a ztratach

z precenéni. Kurzoveé rozdily z majetkovych cennych papirl klasifikovanych jako realizovatelna finanéni
aktiva jsou obsazeny ve vlastnim kapitalu.

Aktiva a pasiva zahrani€nich dcefinych spole€nosti jsou pfepoc&tena kurzem platnym ke dni ucetni zavérky.
Naklady a vynosy zahrani¢nich dcefinych spole¢nosti jsou prepocéteny primérnym kurzem pro dany rok.
Kurzové rozdily vzniklé z téchto pfepoctll jsou vykazany pfimo v ostatnim Gplném vysledku. Pfi prodeji
zahrani¢niho podniku jsou kumulované kurzové rozdily pfevedeny z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a
ztraty jako soucast zisku nebo ztraty z prodeje zahrani¢niho podniku.

Goodwill a pfecefiovaci Upravy pochazejici z akvizic zahrani¢nich spolec¢nosti jsou U¢tovany jako aktiva
nebo pasiva nakoupené spole€nosti a jsou zachyceny v kurzu platném k rozvahovému dni.

Pro pfepocet aktiv a pasiv v cizich ménach k 31. 12. 2013 a 2012 pouzila Skupina nasledujici sménné
kurzy:

2013 2012
K& za 1 EUR 27,425 25,140
K& za 1 USD 19,894 19,055
K& za 1 PLN 6,603 6,172
K& za 1 BGN 14,023 12,854
K& za 1 RON 6,135 5,658
K& za 100 JPY 18,957 22,130
K& za 1 TRY 9,275 10,670

2.31. Aktiva klasifikovana jako drzena k prodeji

Aktiva a vyfazované skupiny aktiv klasifikované jako drzené k prodeji jsou ocefiovany hodnotou, ktera je
niz§i z ucetni hodnoty a realné hodnoty snizené o prodejni naklady. Aktiva a skupiny aktiv jsou
klasifikovany jako drzené k prodeji, pokud dojde k realizaci jejich u¢etni hodnoty formou prodeje a ne jejich
uzivanim. Tato podminka je povazovana za splnénou pouze v pfipadé, ze prodej je vysoce pravdépodobny
a aktivum nebo skupina aktiv jsou pfipraveny k okamZitému prodeji v jejich sou¢asném stavu. Vedeni
spole€nosti musi €init kroky vedouci k prodeji aktiva nebo skupiny aktiv tak, aby byl prodej dokon&en

v obdobi do jednoho roku od data klasifikace aktiv nebo skupiny aktiv jako drZzenych k prodeji.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek klasifikovany jako drZzeny k prodeji neni odpisovan.
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3. Dlouhodoby hmotny majetek

Prehled dlouhodobého hmotného majetku, netto, k 31. 12. 2013 a 2012 (v mil. K&):

Stroje,
Budovya pfistrojea Pozemky Celkem Celkem
stavby zafizeni a ostatni 2013 2012
Pofizovaci cena — zUstatek k 1. 1. 247 726 401 654 7377 656 757 605 063
Prirdstky 8 850 12 221 150 21221 51 699
Vyfazeni -867 -1 556 -71 -2 494 -12 326
Prevod do aktiv klasifikovanych
jako drzena k prodeji -3 905 -7 213 -38 -11 156 -
Akvizice dcefinych podniku 265 63 71 399 8 759
Ztrata kontroly nad dcefinym
podnikem -649 -5 644 -186 -6 479 -
Zména kapitalizované &asti rezerv 59 1397 -451 1 005 5 306
Reklasifikace a ostatni -25 39 -8 6 -
Kurzové rozdily 3044 3721 58 6 823 -1744
Pofizovaci cena — zustatek k 31. 12. 254 498 404 682 6 902 666 082 656 757
Opravky a opravné polozky —
zUstatek k 1. 1. -98 711 -221 029 -834 -320 574 -305 813
Odpisy -7 082 -19 224 -33 -26 339 -26 073
Z(statkova hodnota pfi vyfazeni -269 -59 - -328 -997
Vyfazeni 867 1556 3 2426 12 265
Prevod do aktiv klasifikovanych
jako drzena k prodeji 2 899 6 842 - 9741 -
Ztrata kontroly nad dcefinym
podnikem 153 1985 - 2138 -
Reklasifikace a ostatni -7 -16 - -23 -8
Tvorba opravnych polozek -2 361 -3 873 -119 -6 353 -505
Zuctovani opravnych polozek 202 205 - 407 217
Kurzové rozdily -862 -1 150 -10 -2 022 340
Opravky a opravné polozky —
zlstatek k 31. 12. -105 171 -234 763 -993 -340 927 -320 574
Dlouhodoby hmotny majetek, netto 149 327 169 919 5909 325 155 336 183

K 31. 12. 2013, resp. 2012, ¢inila zGstatkova hodnota dlouhodobého hmotného majetku zastaveného na
kryti zavazkd 562 mil. K&, resp. 223 mil. K&.

Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek je tvofen zejména investicemi v elektrarnach Ledvice, Prunéfov,
Pocerady, Temelin a Dukovany a do distribu¢ni sité v dcefiné spole¢nosti CEZ Distribuce, a. s.
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4. Dlouhodoby finanéni majetek, netto

Prehled dlouhodobého finanéniho majetku, netto, k 31. 12. 2013 a 2012 (v mil. K&):

2013 2012

Realizovatelné dluhové cenné papiry

s omezenou disponibilitou 12 334 12 577
Bankovni ucty s omezenou disponibilitou 3164 2504

Celkem vazany finanéni majetek 15 498 15081
Nedokonéeny dlouhodoby finanéni majetek,

netto 130 4
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 105 106
Realizovatelné dluhové cenné papiry 633 1719
Realizovatelné majetkové cenné papiry 614 651
Investice ve spole¢nosti Dalkia 3166 3166
Derivaty 4551 2769
Investice MOL (viz bod 10) - 14 682
Ostatni dlouhodobé pohledavky, netto 1096 228

Celkem 25793 38 406

V lednu 2008 Skupina pofidila 7% podil ve spole¢nosti MOL. Sou¢asné Skupina poskytla spole¢nosti MOL
nakupni opci (,call option®), na zakladé které mohla spolecnost MOL zpétné nakoupit akcie v nasledujicich
tfech letech za cenu 20 000 HUF za akcii. Castka zaplacena spole&nosti MOL po odeéteni pfijaté opé&ni
prémie Cinila 560 mil. EUR. Transakce byla zauc¢tovana jako pohledavka spole¢né s upsanou prodejni opci
(,written put option®). V roce 2009 se podminky nakupni opce zménily, a spole¢nost MOL m(ize zpétné
nakoupit akcie do ledna 2014 (viz bod 35). Diky této skutec¢nosti doslo ke zméné efektivni Urokové sazby
uplatnéné pro zauctovanou pohledavku. Nakup akcii byl financovan za pomoci nového uvéru v celkové vysi
600 mil. EUR. V ramci této transakce spoleénosti CEZ, a. s., a MOL zalozily spole¢né podniky s cilem
rozvoje obchodnich aktivit ve vyrobé energie v plynovych elektrarnach a teplarnach ve statech stfedni a
jihovychodni Evropy. Upsana prodejni opce je vykazana jako samostatny derivatovy zavazek v radku
Obchodni a jiné zavazky (viz bod 21).

Pohyby opravnych polozek (v mil. K&):

2013 2012

Realizovatelné Realizovatelné
cenné papiry a Dlouhodobé cenné papiry a Dlouhodobé
podily pohledavky podily pohledavky
Zustatek k 1. 1. 44 - 43 16
Tvorba - 768 1 -
Zuctovani - - - -16
Zlstatek k 31. 12. 44 768 44 -

23



Smluvni splatnosti dluhovych finanénich aktiv k 31. 12. 2013 (v mil. K&):

Splatnost v roce 2015
Splatnost v roce 2016
Splatnost v roce 2017
Splatnost v roce 2018
Pozdéji

Celkem

Dluhové cenné Realizovatelné

Smluvni splatnosti dluhovych finanénich aktiv k 31. 12. 2012 (v mil. K&):

Splatnost v roce 2014
Splatnost v roce 2015
Splatnost v roce 2016
Splatnost v roce 2017
Pozdgji

Celkem

Dlouhodobé papiry drzené  dluhové cenné
pohledavky do splatnosti papiry Celkem
361 - 106 467
114 - 186 300
102 105 341 548
105 - - 105
414 - - 414
1096 105 633 1834
Dluhové cenné Realizovatelné
Dlouhodobé papiry drzené  dluhové cenné
pohledavky do splatnosti papiry Celkem
14 877 - 49 14 926
3 - 496 499
2 - 368 370
6 106 806 918
22 - - 22
14 910 106 1719 16 735

Struktura dluhovych finan€nich aktiv podle efektivnich drokovych sazeb k 31. 12. 2013 (v mil. K¢):

méné nez 2,00 %

od 2,00 % do 2,99 %
od 4,00 % do 4,99 %
od 5,00 % do 5,99 %

Celkem

méné nez 2,00 %

od 2,00 % do 2,99 %
od 3,00 % do 3,99 %
od 4,00 % do 4,99 %
od 5,00 % do 5,99 %

Dluhové cenné Realizovatelné

Dlouhodobé papiry drzené  dluhové cenné
pohledavky do splatnosti papiry Celkem
154 - 186 340
935 - 106 1041
- 105 341 446
7 - - 7
1096 105 633 1834
Struktura dluhovych finan&nich aktiv podle efektivnich arokovych sazeb k 31. 12. 2012 (v mil. K&):
Dluhové cenné Realizovatelné
Dlouhodobé papiry drzené  dluhové cenné
pohledavky do splatnosti papiry Celkem
119 - 418 537
- - 215 215
102 - - 102
- 106 1086 1192
14 689 - - 14 689
14 910 106 1719 16 735

Celkem
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Rozpis dluhovych finanénich aktiv k 31. 12. 2013 podle mény (v mil. K&):

CzK EUR uUsD RON PLN Celkem
Dlouhodobé pohledavky 98 988 1 1 8 1096
Dluhové cenné papiry
drzené do splatnosti 105 - - - - 105
Realizovatelné dluhové
cenné papiry 633 - - - - 633
Celkem 836 988 1 1 8 1834

Rozpis dluhovych finanénich aktiv k 31. 12. 2012 podle mény (v mil. K&):

CzK EUR usD BGN PLN Celkem
Dlouhodobé pohledavky 76 14 803 1 23 7 14 910
Dluhové cenné papiry
drzené do splatnosti 106 - - - - 106
Realizovatelné dluhové
cenné papiry 1719 - - - - 1719
Celkem 1901 14 803 1 23 7 16 735

25



5. Dlouhodoby nehmotny majetek, netto

Prehled dlouhodobého nehmotného majetku, netto, k 31. 12. 2013 a 2012 (v mil. K&):

Ocenitelna
prava a Celkem Celkem
Software ostatni Goodwill 2013 2012
Pofizovaci cena — zUstatek k 1. 1. 10 947 11 273 9739 31 959 25 668
Prirdstky 779 99 - 878 1323
Vyfazeni -431 -14 - -445 -1528
Prevod do aktiv klasifikovanych
jako drzena k prodeji -14 -1 - -15 -
Akvizice dcefinych podnik 1 - 7 8 7 380
Ztrata kontroly nad dcefinym
podnikem -5 -83 - -88 -
SniZeni hodnoty goodwillu - - -452 -452 -848
Reklasifikace a ostatni - -4 - -4 -8
Kurzové rozdily 13 294 313 620 -28
Pofizovaci cena — zUstatek
k 31.12. 11 290 11 564 9 607 32461 31959
Opravky a opravné polozky —
zUstatek k 1. 1. -7 959 -3019 - -10 978 -10 066
Odpisy -1127 -478 - -1 605 -1 623
Z(statkova hodnota pfi vyfazeni -41 - - -41 -1
Vyfazeni 431 14 - 445 762
Pfevod do aktiv klasifikovanych
jako drzena k prodeji 14 1 - 15 -
Ztrata kontroly nad dcefinym
podnikem - 71 - 71 -
Tvorba opravnych polozek -33 -100 - -133 -
Kurzové rozdily -8 -137 - -145 -50
Opravky a opravné polozky —
zlstatek k 31. 12. -8 723 -3 648 - -12 371 -10 978
Dlouhodoby nehmotny majetek,
netto 2 567 7916 9 607 20 090 20981

K 31. 12. 2013, resp. 2012, dlouhodoby nehmotny majetek vykazany v rozvaze zahrnoval nedokon&eny
dlouhodoby nehmotny majetek v hodnoté 708 mil. K&, resp. 623 mil. K&.
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6. Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku véetné goodwillu

K 31. 12. 2013 a 2012 byl goodwill alokovan nasledujicim ekonomickym jednotkam (v mil. K&):

Rumunska distribuce a prode;j

Ceska distribuce a prodej
Energotrans

Polské elektrarny (ELCHO, Skawina)

CEZ Teplarenska
Energetické centrum
Teplarna Trmice

TMK Hydroenergy Power

Ostatni

Celkova ucéetni hodnota k 31. 12.

2013 2012
2600 2398
2210 2210
1675 1675
1295 1211

727 727
396 507

- 325

300 277
404 409
9 607 9739

Nasledujici tabulka podava prehled zmén opravnych polozek dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku v€éetné goodwillu dle ekonomickych jednotek za rok 2013 (v mil. K&):

Rumunska distribuce a
prodej

Bulharska distribuce a
prodej

Ceska distribuce a prode;j

PPC Pocerady

Teplarna Trmice

Energetické centrum

Rumunské vétrné parky

TEC Varna

Polské elektrarny
(ELCHO, Skawina)

Severoceské doly

CEZ Korporatni sluzby

Ostatni

Celkem

Zuctovani
opravnych

Tvorba opravnych polozek polozek

Hmotny Hmotny

majetek, majetek,

Ostatni jaderné jaderné Opravné

nehmotnd  palivo a palivo a polozky,
Goodwill aktiva investice Celkem investice netto
- - 77 77 -62 15
- 89 2273 2 362 - 2 362
- - - - -55 -55
- - 1905 1905 - 1905
325 - - 325 - 325
111 - - 111 - 111
- - 2 946 2 946 -5 2941
- 5 617 622 - 622
- - 130 130 - 130
- - 33 33 -211 -178
- - 123 123 -120 3
16 52 181 249 -8 241
452 146 8 285 8 883 -461 8422
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Nasledujici tabulka podava pfehled zmén opravnych poloZzek dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku v€etné goodwillu dle ekonomickych jednotek za rok 2012 (v mil. K&):

Zuctovani
opravnych
Tvorba opravnych polozek polozek
Hmotny Hmotny
majetek, majetek, Opravné
jaderné palivo jaderné palivo polozky,
Goodwill a investice Celkem a investice netto
Rumunska distribuce a prode;j 788 30 818 -8 810
Teplarna Trmice - 18 18 - 18
Rumunské vétrné parky - 5 5 - 5
TEC Varna - 218 218 - 218
Severoceské doly - 218 218 -80 138
Ostatni 60 59 119 -124 -5
Celkem 848 548 1 396 -212 1184

Skupina v roce 2013 a 2012 provedla testy na mozné znehodnoceni goodwillu a testy jinych stalych aktiv,
pokud existovaly indikatory, Ze u€etni hodnota téchto aktiv by mohla byt znehodnocena. Ke snizeni
hodnoty aktiv a k zau¢tovani znehodnoceni doslo pfedevsim s ohledem na vyhled regulace distribuce
elektrické energie a na zhor3eni aktualnich trznich podminek.

V ramci testu na snizZeni hodnoty je stanovena zpétné ziskatelna hodnota ekonomickych jednotek, ktera
odpovida hodnoté z uzivani. Hodnota z uzivani je stanovena na zakladé sou¢asné hodnoty budoucich
penéznich toku pfipadajicich na ekonomickou jednotku a je interné posouzena vedenim spole¢nosti.
Hodnota z uzivani se odviji od stfednédobych plant penéznich tok( na obdobi 5 let, schvalenych vedenim
spole¢nosti a platnych v dobé provadéni testu. Hodnoty téchto budoucich penéznich tokl jsou zaloZzeny na
vyvoji v minulych letech, pfi€¢emz je bran v Gvahu i pfedpokladany budouci vyvoj trhu.

Na zakladé obecnych finanénich a makroekonomickych ukazatell je vypracovan stfednédoby plan, ktery
predevsim zohledriuje pfedpokladany vyvoj hrubého doméciho produktu, cenové hladiny, mezd a
urokovych sazeb.

Zpétné ziskatelna hodnota polskych elektraren byla stanovena pomoci kalkulace hodnoty z uZivani.
Projekce penéznich tokl byla provedena na zakladé planu schvaleného vedenim spole¢nosti pro obdobi
zbyvajici zivotnosti polskych elektraren. Budouci penézni toky byly diskontovany sazbou 5,6 %. Vedeni
spoleCnosti se domniva, ze u€etni hodnota by neprevysila zpétné ziskatelnou hodnotu ani v pfipadé
rozumné oCekavatelnych zmén pfedpokladu, na jejichz zakladé byla zpétné ziskatelna hodnota vypocitana.

Hodnota z uzivani byla pouzita také pro uréeni zpétné ziskatelné hodnoty ekonomickych jednotek ¢eska
distribuce a prodej, Energotrans, CEZ Teplarenska, Teplarna Trmice a Energetické centrum. Penézni toky
byly projektovany na zakladé pétiletého planu schvaleného vedenim spole¢nosti. Pro diskontovani byla
pouzita sazba 5,1 % pro spoleénosti Energotrans, Teplarna Trmice, Energetické centrum a CEZ
Teplarenska a 5,0 % pro Ceskou distribuci a prodej. U ekonomické jednotky Ceska distribuce a prodej byly
penézni toky po patém roce stanoveny na zékladé konecné hodnoty regulaéni baze aktiv. Pené&zni toky po
patém roce neuvazuiji Zadny rlst v pfipadé spoleénosti Energotrans, CEZ Teplarenska, Teplarna Trmice a
Energetické centrum. Vedeni spole€nosti se domniva, ze Ucetni hodnota by nepfevysila zpétné ziskatelnou
hodnotu ani v pfipadé rozumné oCekavatelnych zmén predpokladd, na jejichz zakladé byla zpétné
ziskatelna hodnota vypocitana.
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Hodnota z uzivani byla pouzita také pro uréeni zpétné ziskatelné hodnoty rumunské distribuce a prodeje.
Penézni toky byly projektovany na zékladé pétiletého planu schvaleného vedenim spole€nosti. Pro
diskontovani byla pouzita sazba 8,2 %. Penézni toky po patém roce byly stanoveny na zakladé kone¢né
hodnoty regulacni baze aktiv.

Zpétné ziskatelna hodnota spole¢nosti TMK Hydroenergy Power byla stanovena pomoci kalkulace hodnoty
z uzivani. Projekce penéznich tokl byla provedena na zakladé pétiletého planu schvaleného vedenim
spolecnosti. Budouci penézni toky byly diskontovany sazbou 7,7 %. Penézni toky po patém roce neuvazuiji
zadny rust. Vedeni spole¢nosti se domniva, Ze ucetni hodnota by neprevysila zpétné ziskatelnou hodnotu
ani v pfipadé rozumné ocekavatelnych zmén predpoklad(, na jejichz zakladé byla zpétné ziskatelna
hodnota vypocitana.

Zpétné ziskatelna hodnota pro Rumunské vétrné parky byla také stanovena pomoci kalkulace hodnoty z
uzivani. Projekce penéznich tokl byla provedena na zakladé finan¢nich plant schvalenych vedenim na
obdobi o¢ekavané doby Zivotnosti vétrnych park, pfi zohlednéni schvalené podpory obnovitelnych zdroju
ve formé poskytovanych zelenych certifikatd a diskontni sazby 8,2 %. Projekce penéznich tokl zahrnuje
predpoklad ¢astec¢ného odlozeni pfidélovani zelenych certifikatl za obdobi ¢ervenec 2013 az bfezen 2017
v pfedpokladaném celkovém objemu 4,9 mil. kusu. Jejich postupné vraceni je pfedpokladano v obdobi
duben 2017 az prosinec 2020. Jednim z hlavnich faktort ovliviujicich hodnotu budoucich penéznich toku
je cena zeleného certifikatu. Sou¢asna hodnota zelenych certifikatd vstupuje do modelu ve vysi 45 EUR a
predpoklad prdmérného rastu ceny v letech 2014 az 2027 je pfiblizné 4,3 %. Zména prdmérné miry rlstu o
1 procentni bod by vedla ke zmé&né hodnoty z uzivani pfiblizné o 230 mil. K&.

Zpétné ziskatelna hodnota pro ekonomickou jednotku Bulharska distribuce a prodej byla také stanovena
pomoci kalkulace hodnoty z uzivani. Projekce penéznich tok( byla provedena na zakladé pétiletého planu
schvaleného vedenim spole¢nosti a diskontni sazby 6,7 %. Penézni toky po patém roce neuvazuji zadny
rust. Zména diskontni sazby o 1 procentni bod by vedla ke zméné hodnoty z uzivani pfiblizné o

1 600 mil. K¢.

Vypocet hodnoty z uzivani ekonomickych jednotek je ovlivnén zejména nasledujicimi pfedpoklady:

Hruba marze — hruba marze je vypocitana jako priimérna hodnota za tfi roky pfedchazejici obdobi, pro
které jsou penézni toky projektovany. Primérna hruba marze je dale zvySovana na zakladé
predpokladaného zlepSovani efektivity v budoucich letech.

Cenova inflace zakladnich surovin — pfedpoklady se ziskavaji z vefejné dostupnych indext dané zemé, ze
které jsou suroviny ziskavany, stejné jako udaje ke konkrétnim komoditam. Pfedpokladané hodnoty jsou
pouzity, pokud jsou k dispozici, jinak jsou pouzity historické skuteéné ceny surovin jako indikator budouciho
cenového vyvoje.

Diskontni sazba — vy3e diskontni sazby vyjadfuje vySi rizika spojeného s ekonomickou jednotkou tak, jak
jej posoudilo vedeni spole¢nosti. Zakladem pro vypocet diskontni sazby jsou vazené pramérné naklady
kapitalu (WACC).

Predpokladané tempo rlistu — tempo ristu je odvozeno od pfedpokladaného budouciho vyvoje trhu a
regulatorniho prostfedi, v némz dané spolecnosti pusobi.
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7. Zmény ve struktuie Skupiny

Akvizice dcefinych podnikl v roce 2013

Dne 28. €ervna 2013 Skupina nabyla 85% podil ve spole€nosti Areal Treboradice, a.s., ktera se zabyva
spravou majetku pfevazné slouziciho jako zalozni zdroj tepla pro Prahu.
Realné hodnoty nabytych identifikovatelnych aktiv a zavazkl k datu akvizice byly nasledujici (v mil. K&):

Aredl
Treboradice

Podil nakoupeny v roce 2013 85 %
Dlouhodoby hmotny majetek 399
Dlouhodoby nehmotny majetek 1
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 6
Pohledavky, netto 1
Odlozeny danovy zavazek -72
Obchodni a jiné zavazky -11
Celkem ¢ista aktiva 324
Podil nakoupenych Cistych aktiv 275
Goodwill 7
Celkova pofizovaci cena podilu 282
Minus:
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
v nakoupeném dcefiném podniku -6
Penézni vydaj na akvizici 276

Kdyby k této akvizici do$lo na zagatku roku 2013, zisk Skupiny CEZ k 31. 12. 2013 by &inil 35 221 mil. K&.
Goodwill uznany na zakladé zauctovani podnikové kombinace se sklada z realné hodnoty synergii
vyplyvajicich z akvizice.

Akvizice nekontrolnich podilt v roce 2013

Dne 19. bfezna 2013 Skupina rozhodla o tzv. vytésnéni nekontrolniho podilu ve spole€nosti
SD - KOMES, a.s., coz zvySilo majetkovy podil z 92,65 % na 100 %.

NejdllezitéjSi udaje o této transakci jsou uvedeny v nasledujici tabulce (v mil. KE&):
SD - KOMES

Nakoupeny podil na €istych aktivech oduc¢tovany
z nekontrolnich podil{ 14
Pfimy dopad do vlastniho kapitalu -

Celkova pofizovaci cena 14

Nasledujici tabulka zobrazuje celkové penézni toky souvisejici s akvizicemi béhem roku 2013 (v mil. K&):

Penézni prostfedky pouzité na nakup dcefinych podnikl 282
Nakup nekontrolnich podilt 14
Zmeéna stavu zavazku z akvizic 676
Prijaté penézni prostfedky pouzité na nedokon&eny
dlouhodoby finanéni majetek v minulych obdobich -4
Minus nabyté penézni prostfedky pfi akvizici -6
Celkem penézni prostiedky pouzité na akvizice 962
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Ztrata kontroly nad spoleénosti CEZ Shpérndarje Sh.A.

Dne 21. 1. 2013 albansky regulator (ERE) rozhodl o odejmuti licenci spole¢nosti CEZ Shpérndarje Sh.A.
na distribuci a prodej elektfiny tarifnim zakaznikim a soucasné jmenoval tzv. administratora. V dusledku
toho ke stejnému dni Skupina ztratila nad spole¢nosti CEZ Shpérndarje Sh.A. kontrolu. Administrator
pfevzal spravu spole¢nosti, v€etné rozhodovacich pravomoci a odpovédnosti za jeji chod. Pfenesla se na
ného jak prava statutarnich organt CEZ Shpérndarje Sh.A., tak i akcionarska prava CEZ, a. s. (viz bod 33).

V dusledku ztraty kontroly Skupina vykazala nasledujici polozky (v mil. K&):

Oductované polozky rozvahy:

Dlouhodoby hmotny majetek, brutto 6479
Opravky a opravné polozky -2 138
Dlouhodoby hmotny majetek, netto 4341
Nedokonéené hmotné investice 77
Dlouhodoby hmotny majetek a investice celkem 4418
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto 26
Stala aktiva celkem 4 444
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 151
Pohledavky, netto 2 699
Pohledavka z titulu dané z pFijmu 396
Zasoby materialu, netto 64
Ostatni obézna aktiva 456
Obézna aktiva celkem 3766
Aktiva celkem 8 210
Dlouhodobé dluhy bez ¢asti splatné béhem jednoho roku 2114
Ostatni dlouhodobé zavazky 2
Dlouhodobé zavazky celkem 2116
Cast dlouhodobych dluhl splatna b&hem jednoho roku 349
Obchodni a jiné zavazky 5747
Ostatni pasiva 4 253
Kratkodobé zavazky celkem 10 349
Pasiva celkem 12 465
Cisty prebytek oduétovanych pasiv nad aktivy 4 255
Minus:
Nekontrolni podil -1341
Rozdily z kurzovych pfepoctl -229
Zauctovani rezervy z titulu poskytnuté zaruky -900
Zisk ze ztraty kontroly nad CEZ Shpérndarje Sh.A. 1785

Ubytek penéz a pen&znich ekvivalentl v souvislosti se ztratou kontroly ve vysi 151 mil. K& byl vykazan ve
vykazu o penéznich tocich na fadku Prodej a ztrata kontroly dcefinych, pfidruZzenych a spoleénych
podniku, bez pozbytych penéznich prostfedki.
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Prodej dcefiné spole¢nosti Elektrarna Chvaletice a.s.

V bfeznu 2013 uzavrel CEZ smlouvu o prodeiji 100% podilu ve spolecnosti Elektrarna Chvaletice a.s.,
provozujici hnédouhelnou elektrarnu ve vychodnich Cechach. K realizaci této transakce doslo dne
2.9. 2013.

V dusledku prodeje Skupina zauctovala nasledujici polozky (v mil. K&):

Oductované polozky rozvahy:

Dlouhodoby hmotny majetek, netto 1414
Ostatni stéla aktiva 14
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 172
Pohledavky, netto 289
Ostatni ob&zna aktiva 473
Dlouhodobé dluhy bez ¢asti splatné béhem jednoho

roku -57
Odlozeny danovy zavazek -171
Obchodni a jiné zavazky -48
Ostatni pasiva -166

Cista aktiva oduétovana z rozvahy 1920

Vliv vzajemnych vztaht:

Pohledavky, netto -180
Obchodni a jiné zavazky 3234
Ostatni pasiva 11
Celkovy naklad Skupiny pfi prodeji 4985
Vynos z podeje 7 950
Zisk z prodeje 2 965

Nasledujici tabulka zobrazuje celkové penézni toky souvisejici s prodejem a ztratou kontroly nad dcefinymi
podniky béhem roku 2013 (v mil. K&):

Dosud prijaté penézni prostfedky z prodeje spolecnosti

Elektrarna Chvaletice a.s. 4449
Pozbyté penézni prostfedky pfi prodeji -172
Pozbyté penézni prostfedky pfi ztraté kontroly -151

Celkovy penézni pfijem z prodeje a ztraty kontroly 4126

Akvizice dcefinych podnikd v roce 2012

V Cervnu 2012 Skupina nabyla 100% podil ve spole¢nosti Energotrans, a.s., ktera se zabyva vyrobou a
prodejem elektrické energie a tepla, které dodava z Méinika do Prahy.
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Realné hodnoty nabytych identifikovatelnych aktiv a zavazku k datu akvizice byly nasledujici (v mil. K&):

Energotrans
Podil nakoupeny v roce 2012 100 %
Dlouhodoby hmotny majetek 8 768
Dlouhodoby finanéni majetek 297
Dlouhodoby nehmotny majetek 5706
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 2134
Pohledavky, netto 1869
Zasoby materialu, netto 12
Zasoby fosilnich paliv 91
Emisni povolenky 510
Ostatni obézna aktiva 45
Ostatni dlouhodobé zavazky -6
Odlozeny danovy zavazek -2 630
Obchodni a jiné zavazky -172
Zavazek z titulu dané z pfijma -15
Ostatni pasiva -298
Celkem Ggista aktiva 16 311
Podil nakoupenych gistych aktiv 16 311
Goodwill 1675
Celkova pofizovaci cena podilu 17 986
Minus:
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
v nakoupeném dcefiném podniku -2134
Pohledavky z akvizice dcefiného podniku 243
Castka zaplacena v minulych obdobich -11 963
Penézni vydaj na akvizici 4132

VedlejSi pofizovaci naklady souvisejici s akvizici ve vysi 97 mil. KE byly zaucétovany do vysledku
hospodareni a vykazany na fadku Ostatni provozni naklady.

Celkova pofizovaci cena obsahuje podminéna ujednani v celkové vysi 1 452 mil. K& souvisejici

s dohodnutou budouci vyménou aktiv mezi pfedchozim vlastnikem spole€nosti Energotrans a Skupinou.
Skupina ma zavazek vyplatit prodavajicimu veskeré pfijmy z prodeje 100 % akcii spole¢nosti Energotrans
SERVIS, a.s., a ha druhé stran& Skupina obdrZi prostfedky vynaloZzené na pofizeni 100 % akcii spole€nosti
Areal Tfeboradice, a.s. Podminénd ujednani byla zau€tovana v odhadované realné hodnoté ¢astek, které
budou uhrazeny nebo pfijaty.

Od data akvizice pfispéla nové nabyta dcefina spolecnost do konsolidovaného vykazu zisku a ztraty
k 31. 12. 2012 nasledovné (v mil. K&):

Energotrans
Provozni vynosy 618
Zisk pfed zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy 45
Zisk po zdanéni 33

Kdyby k této akvizici do$lo na zagatku roku 2012, zisk Skupiny CEZ k 31. 12. 2012 by &inil 40 598 mil. K& a
vynosy z pokracujicich operaci by byly 216 230 mil. KE. Goodwill uznany na zakladé zauctovani podnikové
kombinace se sklada z realné hodnoty synergii vyplyvajicich z akvizice.
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Akvizice nekontrolnich podilll v roce 2012

V kvétnu 2012 Skupina zvysila svllj majetkovy podil v dcefiné spole¢nosti Eco-Wind Construction S.A.
(LEWC*) 2 67 % na 69,03 %. V prosinci 2012 Skupina svlj majetkovy podil v dcefiné spole¢nosti Eco-Wind
Construction S.A. dale navysila na 75 %.

Nejdulezitéjsi udaje o téchto transakcich jsou uvedeny v nasledujici tabulce (v mil. KE):

EWC
Podil nakoupenych Cistych aktiv 58
Dopad do vlastniho kapitalu 303
Celkova pofizovaci cena 361

Nasledujici tabulka zobrazuje celkové penézni toky souvisejici s akvizicemi b&hem roku 2012 (v mil. K&):

Investice do dcefiného podniku 6 023
Nakup nekontrolnich podild 361
Penézni vydaje souvisejici se spoleCnymi podniky 809
Penézni prostfedky pouzité na nedokonceny dlouhodoby

finanéni majetek 4
Zména stavu zavazk( a pohledavek z akvizic 260
Nabyté penézni prostfedky pfi akvizici -2 134

Celkem penézni prostfedky pouzité na akvizice 5323

8. Investice do dcefinych, pfidruzenych a spoleénych podniku

Konsolidované finanéni vykazy Skupiny CEZ zahrnuji finanéni idaje spoleénosti CEZ, a. s., a jejich
dcefinych, pfidruzenych a spoleénych podnik, které jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

% vlastnickych prav

% hlasovacich prav

Dcefiné podniky Sidlo 2013 2012 2013 2012
Areal Treboradice, a.s. Ceska republika 85,00 % - 85,00 % -
A.E. Wind sp. z 0.0. Polsko 75,00 % 75,00% 100,00 % 100,00 %
Baltic Green | sp. z 0.0. Polsko 75,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Baltic Green Il sp. z 0.0. Polsko 75,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Baltic Green Il sp. z 0.0. Polsko 75,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Baltic Green IV sp. z 0.0. ” Polsko 75,00 % 75,00% 100,00 % 100,00 %
Bara Group OOD ? Bulharsko 100,00 % - 100,00 % -
Centrum vyzkumu ReZ s.r.o. Ceska republika 52,46 % 52,46 % 100,00 % 100,00 %
Bosna a

CEZ Bosna i Hercegovina d.o.o. Hercegovina 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Bulgaria EAD Bulharsko 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Bulgarian Investments B.V. Nizozemsko 100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Deutschland GmbH Némecko 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Distributie S.A. Rumunsko 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Elektro Bulgaria AD Bulharsko 67,00 % 67,00 % 67,00 % 67,00 %
CEZ Finance Ireland Ltd. Irsko 100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Hungary Ltd. Madarsko 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Chorzow B.V. Nizozemsko 100,00 %  100,00%  100,00% 100,00 %
CEZ International Finance B.V. Nizozemsko 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %

Y Pgvodni nazev spolecnosti F.W. Tolkowiec sp. z 0.0. byl v prosinci 2013 zménén na Baltic Green IV sp. z 0.0.

2 Majetkova Ucast ve spolecnosti byla pofizena v roce 2013, ale nejednalo se o podnikovou kombinaci.
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% vlastnickych prav

% hlasovacich prav

Dcefiné podniky Sidlo 2013 2012 2013 2012
CEZ International Finance Ireland

Ltd. Irsko 100,00%  100,00%  100,00% 100,00 %
CEZ MH B.V. Nizozemsko 100,00%  100,00%  100,00% 100,00 %
CEZ Nowa Skawina S.A. ¥ Polsko - 100,00 % - 100,00 %
CEZ Poland Distribution B.V. Nizozemsko 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Polska sp. z 0.0. Polsko 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Produkty Energetyczne Polska

Sp. z 0.0. Polsko 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Razpredelenie Bulgaria AD Bulharsko 67,00 % 67,00 % 67,00 % 67,00 %
CEZ Romania S.A. Rumunsko 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ RUS 000 Rusko 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Shpérndarje Sh.A. ¥ Albanie 76,00 % 76,00 % - 76,00 %
CEZ Silesia B.V. Nizozemsko 100,00%  100,00%  100,00% 100,00 %
CEZ Slovensko, s.r.0. Slovensko 100,00%  100,00%  100,00% 100,00 %
CEZ Srbija d.o.o. Srbsko 100,00%  100,00%  100,00% 100,00 %
CEZ Towarowy Dom Maklerski

sp. z 0.0. Polsko 100,00%  100,00%  100,00% 100,00 %
CEZ Trade Albania Sh.P.K. Albanie 100,00%  100,00%  100,00% 100,00 %
CEZ Trade Bulgaria EAD Bulharsko 100,00%  100,00%  100,00% 100,00 %
CEZ Trade Polska sp. z 0.0. Polsko 100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Trade Romania S.R.L. Rumunsko 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Ukraine LLC Ukrajina 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Vanzare S.A. Rumunsko 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Bohunice a.s. Ceska republika 100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Distribuce, a. s. Ceska republika ~ 100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o. Ceska republika  100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Energetické produkty, s.r.o. Ceska republika 100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Energetické sluzby, s.r.o. Ceskéa republika ~ 100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Energo, s.r.0. Ceska republika 50,11 % 50,11 % 50,11 % 50,11 %
CEZ ENERGOSERVIS spol. s r.0. Ceska republika 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ ICT Services, a. s. Ceskéa republika 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. ® Ceska republika 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Logistika, s.r.o. ¥ Ceska republika - 100,00 % - 100,00 %
CEZ Méfeni, s.r.o. ® Ceska republika - 100,00 % - 100,00 %
CEZ Nova energetika, a.s. N Ceska republika 100,00 % - 100,00 % -
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o0. Ceskéa republika 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. Ceskéa republika 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Prodej, s.r.o. Ceskéa republika 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
CEZ Teplarenska, a.s. Ceska republika 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CEZ Zakaznické sluzby, s.r.o. Ceska republika 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
ECO Etropol AD Bulharsko 100,00%  100,00%  100,00% 100,00 %
Eco-Wind Construction S.A. Polsko 75,00 % 75,00 % 75,00 % 75,00 %
Elektrarna Détmarovice, a.s. Ceska republika 100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Elektrarna Chvaletice a.s. Ceska republika - 100,00 % - 100,00 %
Elektrarna Mélnik Ill, a. s. Ceska republika 100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Elektrarna PoCerady, a.s. Ceska republika 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Elektrarna Tisova, a.s. Ceska republika 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %

3)
4)
5)
6)
7
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Spolecnost sfuzovala s nastupnickou spolecnosti Elektrownia Skawina S.A. s rozhodnym dnem 1. 1. 2013.
Skupina ztratila k 21. 1. 2013 kontrolu nad spole¢nosti CEZ Shpérndarje Sh.A.

Pavodni nazev spoleénosti CEZ Sprava majetku, s.r.o., byl v lednu 2013 zménén na CEZ Korporatni sluzby, s.r.o.
Spoleénost sfizovala s nastupnickou spoleénosti CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o., s rozhodnym dnem 1. 1. 2013.
Spolecnost byla nové zalozena v roce 2013.



% vlastnickych prav

% hlasovacich prav

Dcefiné podniky Sidlo 2013 2012 2013 2012
Elektrocieptownia Chorzéw ELCHO

sp. z 0.0. Polsko 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
Elektrownia Skawina S.A. Polsko 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Elektrownie Wiatrowe Lubiechowo

sp. z 0.0. Polsko 75,00 % 75,00% 100,00 % 100,00 %
Energetické centrum s.r.o. Ceska republika 100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
Energotrans, a.s. Ceska republika 100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
Farma Wiatrowa Lesce sp. z 0.0. Polsko 75,00 % 75,00%  100,00% 100,00 %
Farma Wiatrowa Wilkolaz-Bychawa

sp. z 0.0. Polsko 75,00 % 75,00% 100,00 % 100,00 %
Free Energy Project Oreshets EAD Bulharsko 100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
MARTIA a.s. Ceska republika 100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
Mega Energy sp. z 0.0. Polsko 75,00 % 75,00%  100,00% 100,00 %
M.W. Team Invest S.R.L. Rumunsko 100,00%  100,00%  100,00% 100,00 %

Bosna a

NERS d.o.o. Hercegovina 51,00 % 51,00 % 51,00 % 51,00 %
Ovidiu Development S.R.L. Rumunsko 100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
PPC Uzin, a.s. Ceska republika 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
PRODECO, a.s. Ceska republika 100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
Revitrans, a.s. ¥ Ceska republika ~ 100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
SD - 1.strojirenska, a.s. % Ceska republika - 100,00 % - 100,00 %
SD - Kolejova doprava, a.s. Ceska republika 100,00% 100,00 % 100,00 % 100,00 %
SD - KOMES, a.s. Ceska republika 100,00 % 92,65% 100,00 % 92,65 %
SD - Rekultivace, a.s. *° Ceska republika - 100,00 % - 100,00 %
Severoceské doly a.s. Ceska republika 100,00%  100,00% 100,00 % 100,00 %
Shared Services Albania Sh.A. ' Albanie 100,00 %  100,00%  100,00% 100,00 %
STE - obchodni sluzby spol. s r.o. }

v likvidaci Ceska republika - 100,00 % - 100,00 %
SKODA PRAHA a.s. Ceska republika 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
SKODA PRAHA Invest s.r.0. Ceska republika 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
Taidana Limited Kypr 100,00 %  100,00% 100,00 % 100,00 %
TEC Varna EAD Bulharsko 100,00 %  100,00%  100,00% 100,00 %
Telco Pro Services, a.s. Ceska republika 100,00 % - 100,00 % -
Tepelné hospodarstvi mésta Ustinad

Labem s.r.o. Ceska republika 55,83 % 55,83 % 55,83 % 55,83 %
Teplarna Trmice, a.s. *? Ceska republika - 100,00 % - 100,00 %
TMK Hydroenergy Power S.R.L. Rumunsko 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Tomis Team S.R.L. Rumunsko 100,00 %  100,00%  100,00% 100,00 %
UJV Rez, a. s. Ceska republika 52,46 % 52,46 % 52,46 % 52,46 %

8)

Plvodni nazev spole¢nosti SD - Autodoprava, a.s., byl v prosinci 2013 zménén na Revitrans, a.s.

Spolecnost sfuzovala s nastupnickou spole¢nosti PRODECO, a.s., s rozhodnym dnem 1. 1. 2013.
10) Spolecnost sfuzovala s nastupnickou spolecnosti Revitrans, a.s., s rozhodnym dnem 1. 1. 2013.

' pavodni nazev spole¢nosti CEZ Albania Sh.A. byl v bfeznu 2013 zménén na Shared Services Albania Sh.A.

12) Spole&nost sfuzovala s nastupnickou spoleénosti CEZ, a. s., s t&innosti k 1. 10. 2013.
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% vlastnickych prav

% hlasovacich prav

Pfidruzené a spole¢né podniky Sidlo 2013 2012 2013 2012
Akcez Enerji A.S. Turecko 50,00 % 50,00 % 50,00 % 50,00 %
Aken B.V. in liquidation 13) Nizozemsko 37,36 % 37,36 % 50,00 % 50,00 %
Akenerji Dogal Gaz Ithalat Ihracat ve

Toptan Ticaret A.S. Turecko 37,36 % 37,36 % 50,00 % 50,00 %
Akenerji Elektrik Enerjisi Ithalat

Ihracat ve Toptan Ticaret A.S. Turecko 37,36 % 33,63 % 50,00 % 45,00 %
Akenerji Elektrik Uretim A.S. Turecko 37,36 % 37,36 % 37,36 % 37,36 %
Akka Elektrik Uretim A.S. Turecko - 33,63 % - 45,00 %
Akkur Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi

A.S. Turecko 37,36 % 37,15% 50,00 % 49,71 %
AK-EL Kemah Elektrik Uretim ve

Ticaret A.S. Turecko 37,36 % 37,36 % 50,00 % 50,00 %
AK-EL Yalova Elektrik Uretim A.S. Turecko 37,36 % 37,36 % 50,00 % 50,00 %
CM European Power International

B.V. Nizozemsko 50,00 % 50,00 % 50,00 % 50,00 %
CM Euro)pean Power International

s.ro. Slovensko - 50,00 % - 50,00 %
CM European Power Slovakia s.r.o. Slovensko 50,00 % 50,00 % 50,00 % 50,00 %
Egemer Elektrik Uretim A.S. Turecko 37,36 % 37,36 % 50,00 % 50,00 %
Jadrova energeticka spolo¢nost

Slovenska, a. s. Slovensko 49,00 % 49,00 % 50,00 % 50,00 %
JESS Invest, s. 1. 0. Slovensko 49,00 % 49,00 % 50,00 % 50,00 %
LOMY MORINA spol. s r.o. Ceska republika 51,05 % 51,05 % 50,00 % 50,00 %
Mem Eneriji Elektrik Uretim Sanayi ve

Ticaret A.S. Turecko 37,36 % 37,09 % 50,00 % 49,64 %
MOL - CEZ European Power

Hungary Ltd. Madarsko 50,00 % 50,00 % 50,00 % 50,00 %
Sakarya Elektrik Dagitim A.S. Turecko 50,00 % 50,00 % 50,00 % 50,00 %
Sakarya Elektrik Perakende Sakis

A.S. Turecko 50,00 % 50,00 % 50,00 % 50,00 %

Vlastnicka prava predstavuji efektivni vlastnicky podil Skupiny.

¥ pgvodni nazev spolecnosti Aken B.V. byl v €ervenci 2013 zménén na Aken B.V. in liquidation.
14) Spolecnost sfuzovala s nastupnickou spole¢nosti CM European Power Slovakia s.r.o. s u¢innosti k 1. 6. 2013.
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Nasledujici tabulka uvadi souhrnné finanéni informace o spole&nych podnicich k 31. 12. 2013 (v mil. K&):

Akcez Enerji A.S.

Akenerji Dogal Gaz
Ithalat lIhracat ve
Toptan Ticaret A.S.

Akenerji Elektrik Enerjisi
Ithalat lhracat ve
Toptan Ticaret A.S.

Akenerji Elektrik Uretim
A.S.

Akkur Enerji Uretim
Ticaret ve Sanayi A.S.

AK-EL Kemah Elektrik
Uretim ve Ticaret A.S.

AK-EL Yalova Elektrik
Uretim A.S.

CM European Power
International B.V.

CM European Power
Slovakia s.r.0.

Egemer Elektrik Uretim
A.S.

Jadrova energeticka
spolo¢nost Slovenska,
a.s.

JESS Invest, s. 1. 0.

Mem Enerji Elektrik
Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S.

MOL - CEZ European
Power Hungary Ltd.

Sakarya Elektrik Dagitim
A.S.

Sakarya Elektrik
Perakende Sakis A.S.
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Kratko- Dlouho- .

Obézna Stala dobé dobé Cisty

aktiva aktiva zavazky zavazky zisk /

celkem celkem celkem celkem Vynosy Naklady ztrata
1087 8 937 675 5229 120 -165 -45
28 - - - 1 - 1
848 12 744 2 5261 -5 269 -8
4251 15777 1883 7247 3517 -3136 381
505 4 475 1450 628 738 -1 001 -263
589 174 10 - 39 - 39
164 2 2 - 32 - 32
1688 777 807 - - -78 -78
5513 114 754 2630 6 003 -5 623 380
3247 11 694 2069 9 356 - -801 -801
2304 3853 11 - 21 -133 -112
34 286 3 - - -4 -4
444 2594 723 2243 393 -767 -374
143 453 452 - 20 -198 -178
1367 2512 2902 928 5887 -5 854 33
4 250 212 2420 567 16 026 -15 290 736



Nasledujici tabulka uvadi souhrnné finanéni informace o spoleénych podnicich k 31. 12. 2012 (v mil. K&):

Kratko- Dlouho-

Obézna Stala dobé dobé Cisty

aktiva aktiva zavazky zavazky zisk /

celkem celkem celkem celkem Vynosy Naklady ztrata
Akcez Enerji A.S. 550 10 281 571 5474 1088 - 1088
Aken B.V. in liquidation 28 - - - - - -

Akenerji Dogal Gaz

Ithalat lhracat ve

Toptan Ticaret A.S. 31 - - - - - -
Akenerji Elektrik Enerjisi

Ithalat Ihracat ve

Toptan Ticaret A.S. 604 20 434 3 6271 -6 194 77
Akenerji Elektrik Uretim

A.S. 6 263 16 271 4168 10 242 4 331 -3820 511
Akka Elektrik Uretim

A.S. 1 - - - 139 - 139
Akkur Enerji Uretim

Ticaret ve Sanayi A.S. 682 5211 2581 1096 583 -367 216
AK-EL Kemah Elektrik

Uretim ve Ticaret A.S. 704 126 3 - 23 - 23
AK-EL Yalova Elektrik

Uretim A.S. 154 2 1 - - -1 -1
CM European Power

International B.V. 1838 800 1042 - - -257 -257
CM European Power

International s.r.o. 4 1 2 - - -210 -210
CM European Power

Slovakia s.r.o. 2 756 2 580 3590 7 3727 -3504 223
Egemer Elektrik Uretim

A.S. 5081 3382 1771 6 010 - -305 -305

Jadrova energeticka

spolo€nost Slovenska,

a.s. 2476 3277 7 - 30 -96 -66
JESS Invest, s. r. 0. 93 - - - - -5 -5
Mem Enerji Elektrik

Uretim Sanayi ve

Ticaret A.S. 696 2935 1688 1476 187 -214 -27
MOL - CEZ European

Power Hungary Ltd. 137 619 447 - 22 -10 12
Sakarya Elektrik Dagitim

A.S. 5387 1942 3893 1249 18937 -17 977 960
Sakarya Elektrik

Perakende Sakis A.S. 3 2 4 - - -2 -2
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Spoleg¢nost LOMY MORINA spol. s r.o., v niz Skupina uplatfiuje podstatny vliv, neni kotovana na vefejnych
trzich s cennymi papiry.

Nasledujici tabulka uvadi souhrnné finanéni informace o této spole¢nosti k 31. 12. 2013 (v mil. K¢):

Celkova Celkové Vlastni ]
aktiva zavazky kapital Vynosy Cisty zisk
LOMY MORINA spol. s r.o. 423 56 367 222 4

Nasledujici tabulka uvadi souhrnné finanéni informace o této spole¢nosti k 31. 12. 2012 (v mil. K¢):

Celkova Celkové Vlastni .
aktiva zavazky kapital Vynosy Cisty zisk
LOMY MORINA spol. s r.o. 415 52 363 222 2

9. Penézni prostredky a penézni ekvivalenty

Prehled penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalent k 31. 12. 2013 a 2012 (v mil. K&):

2013 2012
Penize v pokladné a na béznych bankovnich
Uctech 11 579 6 105
Kratkodobé cenné papiry 856 256
Terminované vklady 12 683 11 596
Celkem 25118 17 957

K 31. 12. 2013, resp. 2012, penézni prostiedky a penézni ekvivalenty zahrnovaly zlstatky v cizich ménach
ve vysi 5 811 mil. K&, resp. 6 577 mil. K&.

K 31. 12. 2013, resp. 2012, Cinily vazené primeérné urokové sazby u terminovanych vkladl a kratkodobych

cennych papird 0,8 %, resp. 1,5 %. Za roky 2013, resp. 2012, &inil vazeny pramér urokovych sazeb 1,0 %,
resp. 1,5 %.
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10. Pohledavky, netto

Prehled pohledavek, netto, k 31. 12. 2013 a 2012 (v mil. K¢):

2013 2012
Nevyfakturované dodavky maloodbératelim
elektfiny 8 583 8 790
Pfijaté zalohy od maloodbératelu elektfiny -7 005 -6 023
Nevyfakturované dodavky maloodbératelim
elektfiny, netto 1578 2767
Pohledavky z obchodniho styku 48 035 57 962
Dané a poplatky, mimo dané z pfijma 3105 3657
Investice MOL (viz bod 4) 15 458 -
Ostatni pohledavky 6 552 5563
Opravné polozky k pohledavkam -7 219 -15 186
Celkem 67 509 54 763

Informace o pohledavkach za spfiznénymi osobami jsou obsazeny v bodu 29.

Vékova struktura pohledavek, netto, k 31. 12. 2013 a 2012 (v mil. K¢):

2013 2012

Do splatnosti 64 580 51521
Po splatnosti “:

méné nez 3 mésice 1675 2435

3 — 6 mésicu 737 352

6 — 12 mésicu 399 167

vice nez 12 mésicl 118 288

Celkem 67 509 54 763

H Pohledavky po splatnosti zahrnuji pohledavky netto, ke kterym Skupina vytvofila opravné polozky zptisobem

shodnym pro v8echny obdobné pohledavky, které nejsou jednotlivé vyznamné.

Pohyby opravnych polozek k pohledavkam (v mil. K&):

2013 2012
Zlstatek k 1. 1. 15 186 15372
Tvorba 4290 4303
Zuctovani -3082 -4 007
Nakup dcefinych podnikd - 4
Ztrata kontroly nad dcefinym podnikem -9 590 -
Kurzové rozdily 415 -486
Zustatek k 31. 12. 7219 15186
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11. Emisni povolenky

Nasledujici tabulka uvadi pohyby mnozstvi (v tisicich tun) a i¢etnich hodnot emisnich povolenek a kreditu
drzenych Skupinou (v mil. K&) v letech 2013 a 2012:

2013 2012
tis. tun mil. K& tis. tun mil. K&

Emisni povolenky a kredity (CER, ERU) pfidélené

a nakoupené pro spotiebu:
Stav pfidélenych a nakoupenych povolenek a

kreditd k 1. 1. 60 281 9374 43 656 5257
Pfidéleni povolenek 326 - 43 079 2099
Povolenky nabyté v ramci akvizice - - 2427 510
Prodej dcefiného podniku -1776 -143 - -
Vyporadani s registrem ve vySi skuteCnych emisi

predchoziho roku -30 440 -2 341 -38 148 -2 866
Nakup emisnich povolenek 2492 268 8 168 4 426
Prodej emisnich povolenek -10 036 -796 -9 196 -575
Nakup emisnich kreditu 3524 191 14 045 1258
Prodej emisnich kredita - - -3 750 =747
Kurzoveé rozdily - 31 - 12

Stav pfidélenych a nakoupenych povolenek a

kreditt k 31. 12. 24 371 6 584 60 281 9374

Emisni povolenky a kredity k obchodovani:
Stav povolenek a kreditli k obchodovani k 1. 1. 12 647 819 297 39
Vyporadani s registrem ve vySi skuteCnych emisi

pfedchoziho roku -4 571 -23 -296 -29
Nakup emisnich povolenek 817 236 13 232 2677
Prodej emisnich povolenek -4 853 -588 -5133 -1436
Nakup emisnich kreditt 10 - 4 557 22
Prodej emisnich kreditt -5 - -10 -1
Precenéni na realnou hodnotu - -20 - -453

Stav povolenek a kreditd k obchodovani

k 31. 12. 4045 424 12 647 819

Skupina v letech 2013 a 2012 vypustila do ovzdu§i celkem 28 776 tis. tun, resp. 35 011 tis. tun CO,,
K 31. 12. 2013, resp. 2012, Skupina vykazala rezervu na emisni povolenky v ¢astce 3 920 mil. K&, resp.
3 527 mil. K& (viz body 2.13 a 22).

Zlstatek emisnich povolenek prezentovanych v rozvaze k 31. 12. 2013, resp. 2012, zahrnuje i zelené a
obdobné certifikaty v celkové hodnoté 1 497 mil. K&, resp. 1 960 mil. K¢.

MnoZstvi bezlplatné pridélenych emisnich povolenek pro rok 2013 pro spolegnosti v Ceské republice bylo

schvaleno Evropskou unii v lednu 2014 ve vySi 18 784 tis. tun ekvivalentu CO, a tento pfidél byl zohlednén
pfi tvorbé rezervy na emise CO, k 31. 12. 2013.
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V nasledujici tabulce je uveden dopad transakci s emisnimi povolenkami a kredity, zelenymi a obdobnymi
certifikaty na vykaz zisku a ztraty v letech 2013 a 2012 (v mil. K&):

2013 2012
Zisk z prodeje pfidélenych emisnich povolenek 1281 1190
Zisk z obchodovani s emisnimi povolenkami a
kredity, netto 346 101
Zisk ze zelenych a obdobnych certifikatu 1045 1850
Zisk / ztrata z derivatu, netto 710 -783
Tvorba rezervy na emisni povolenky -3480 -1245
Zuctovani rezervy na emisni povolenky 1116 56
Vyporadani emisnich povolenek s registrem -1074 -240
PFfecenéni na realnou hodnotu -20 -453
Celkovy zisk / ztrata souvisejici s emisnimi
povolenkami, emisnimi kredity a zelenymi a
-76 476

obdobnymi certifikaty

Naklad souvisejici s darovaci dani z pfidélenych emisnich povolenek je vykazan v fadku Ostatni financni
naklady a vynosy, netto (viz body 2.13 a 27).

12. Ostatni finanéni aktiva, netto

Prehled ostatnich finanénich aktiv, netto, k 31. 12. 2013 a 2012 (v mil. K&):

2013 2012
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 16 627 10 889
Realizovatelné dluhové cenné papiry 49 566
Realizovatelné majetkové cenné papiry 278 736
Derivaty 21 446 27 285
Celkem 38 400 39476

Derivaty zahrnuji zejména kladnou realnou hodnotu komoditnich derivatovych kontraktu.

Struktura kratkodobych dluhovych cennych papirt podle efektivnich drokovych sazeb k 31. 12. 2013
(v mil. K&):

Dluhové
cenné papiry Realizovatelné
drzené do dluhové cenné

splatnosti papiry Celkem
Méné nez 2,00 % 15 623 49 15672
od 7,00 % do 7,99 % 501 - 501
od 9,00 % do 9,99 % 503 - 503
Celkem 16 627 49 16 676

43



Struktura kratkodobych dluhovych cennych papirt podle efektivnich urokovych sazeb k 31. 12. 2012
(v mil. K&):

Dluhové
cenné papiry Realizovatelné
drzené do dluhové cenné

splatnosti papiry Celkem
Méné nez 3,00 % 10 889 462 11351
od 4,00 % do 4,99 % - 104 104
Celkem 10 889 566 11 455

CEZ, a. s., uzaviel v breznu 2013 dvé prodejni opce se spoleénosti Vr§anska uhelna a.s. Dle téchto smluv
ma CEZ, a. s., pravo prevést 100% akcii v dcefiné spoleénosti Elektrarna Pogerady, a.s., spoleénosti
Vr$anska uhelna a.s. Prvni opce muze byt uplatnéna v roce 2016 pfi penézitém pinéni 8,5 mid. K&
snizeném o 0,4 mld. K& za kazdy blok elektrarny, ktery nebyl modernizovan. Druha opce muze byt vyuzita
v roce 2024 pfi penézitém plnéni 2 mid. K&.

Smlouvy predstavuji derivaty, které budou vyporadany prevodem nekotovanych kapitalovych nastroj.
Akcie spoleénosti Elektrarna Pogerady, a.s., nejsou obchodovany na trhu, v Ceské republice neexistuje jina
podobna elektrarna k prodeji, ani nedoslo k uzavieni obdobné transakce v minulosti. Pfi ur€ovani realné
hodnoty tohoto kapitalového nastroje existuje vyznamna variabilita v rozsahu smysluplnych reélnych
hodnot a je obtizné pfimérené urcit pravdépodobnosti riznych odhadu. Dusledkem je, Ze redlna hodnota
nemUze byt spolehlivé vycislena. Prodejni opce proto budou ocenény v cené pofizeni. Pfi uzavieni
op¢nich smluv nebyla zaplacena zadna op¢ni prémie, a tak je cena pofizeni téchto nastroju nulova.

13. Ostatni obézna aktiva

Prehled ostatnich obéznych aktiv k 31. 12. 2013 a 2012 (v mil. K&):

2013 2012
Poskytnuté zalohy 2276 1767
PFijmy a naklady pfistich obdobi 1135 1556
Celkem 3411 3323

14. Vlastni kapital

Zakladni kapitél spole€nosti k 31. 12. 2013 zapsany v obchodnim rejstfiku &ini 53 798 975 900 K¢&. Sklada
se z 537 989 759 ks akcii o nominalni hodnoté 100 K&. VeSkeré akcie jsou plné splaceny, maji
zaknihovanou podobu, zné&ji na majitele a jsou kotovany. Jedna se o bézZné akcie, ke kterym se nevztahuji
Zadna zvlastni prava.

V roce 2013 a 2012 nedoslo k zadnym zménam v poctu vlastnich akcii. Vlastni akcie (3 875 021 ks
k 31.12. 2013 a 2012) jsou v rozvaze vykazany v pofizovaci cené jako polozka snizujici vlastni kapital.

V roce 2013, resp. 2012, byla schvalena vyplata dividendy ve vysi 40 K¢, resp. 45 K¢, na akcii. Dividendy
ze zisku roku 2013 budou schvaleny na valné hromadé spoleCnosti, ktera se uskute€ni v prvnim pololeti
2014.
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Rizeni kapitalové struktury

Hlavnim cilem Skupiny pf¥i fFizeni kapitalové struktury je udrzovat stavajici rating a zdravy pomér mezi
vlastnim a cizim kapitalem, ktery bude podporovat podnikani Skupiny a maximalizovat hodnotu pro
akcionare. Skupina sleduje kapitalovou strukturu a provadi jeji zmény s ohledem na zmény
podnikatelského prostiedi.

Skupina primarné sleduje kapitalovou strukturu za pomoci ukazatele Cisty dluh / EBITDA. S ohledem na
aktualni strukturu a stabilitu cash flow Skupiny je cilem drzet uvedeny ukazatel pod hranici 2,3. Dale
Skupina sleduje kapitalovou strukturu za pomoci ukazatele celkovy dluh / celkovy kapital. Cilem Skupiny je
drzet dlouhodobé uvedeny ukazatel pod 50 %.

EBITDA zahrnuje zisk pfed zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy zvySeny o odpisy a o opravné polozky
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku v&etné goodwillu, a dale sniZzeny o zisk (nebo zvySeny
o0 ztratu) z prodeje dlouhodobého hmotného majetku. Celkovy dluh zahrnuje dlouhodobé dluhy véetné ¢asti
splatné do jednoho roku a kratkodobé uvéry. Cisty dluh predstavuje celkovy dluh snizeny o penize a
penézni ekvivalenty a o vysoce likvidni finanéni aktiva. Vysoce likvidni finanéni aktiva zahrnuji kratkodobé
realizovatelné majetkové a dluhové cenné papiry, kratkodobé dluhové cenné papiry drzené do splatnosti a
dlouhodobé realizovatelné dluhové cenné papiry. Celkovy kapital je vlastni kapital pfifaditelny akcionarim
matefského podniku zvySeny o celkovy dluh.

Oproti prezentaci v pfedchozim roce se slozeni ukazatele EBITDA zménilo a EBITDA nyni nezahrnuje
opravné polozky k dlouhodobému hmotnému majetku ani zisk z prodeje dlouhodobého hmotného majetku.
Udaje za pfedchozi obdobi byly pfislusné upraveny.

Skupina sleduje a vyhodnocuje uvedené ukazatele na zakladé konsolidovanych udaji (v mil. KE&):

2013 2012
Dlouhodobé dluhy 196 500 188 111
Kratkodobé uvéry 2716 4784
Celkovy dluh 199 216 192 895
Minus:
Penize a penézni ekvivalenty -25118 -17 957
Vysoce likvidni finanéni aktiva:
Kratkodobé realizovatelné majetkové cenné papiry (bod 12) -278 -736
Kratkodobé realizovatelné dluhové cenné papiry (bod 12) -49 -566
Kratkodobé dluhové cenné papiry drzené do splatnosti (bod 12) -16 627 -10 889
Dlouhodobé realizovatelné dluhové cenné papiry (bod 4) -633 -1719
Cisty dluh 156 511 161 028
Zisk pfed zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy 45 755 57 083
Odpisy 27 944 27 696
Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
v&etné goodwillu 8 422 1184
Zisk z prodeje dlouhodobého hmotného majetku (bod 25) -67 -145
EBITDA 82 054 85 818
Vlastni kapital pfifaditelny akcionafim matefského podniku 258 076 250 235
Celkovy dluh 199 216 192 895
Celkovy kapital 457 292 443 130
Cisty dluh / EBITDA 1,91 1,88
Celkovy dluh / celkovy kapital 43,6 % 43,5 %
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15. Dlouhodobé dluhy

Prehled dlouhodobych dluht k 31. 12. 2013 a 2012 (v mil. K¢&):

2013 2012

4,125% euroobligace splatné v roce 2013 (372 mil. EUR) - 9 345
6,000% euroobligace splatné v roce 2014 (600 mil. EUR) 16 421 15048
3,005% euroobligace splatné v roce 2038 (12 000 mil. JPY) 2 267 2 653
5,825% euroobligace s nulovym kuponem splatné v roce 2038

(6 mil. EUR) 39 34
5,750% euroobligace splatné v roce 2015 (600 mil. EUR) 16 408 15054
2,845% euroobligace splatné v roce 2039 (8 000 mil. JPY) 1512 1770
5,000% euroobligace splatné v roce 2021 (750 mil. EUR) 20 480 18 804
6M Euribor + 1,25% euroobligace splatné v roce 2019 (50 mil. EUR) 1364 1253
3M Euribor + 0,36% euroobligace splatné v roce 2014 (150 mil. EUR) 4114 3771
4,875% euroobligace splatné v roce 2025 (750 mil. EUR) 20 469 18 755
4,500% euroobligace splatné v roce 2020 (750 mil. EUR) 20 381 18 656
2,160% euroobligace splatné v roce 2023 (11 500 mil. JPY) 2180 2545
4,600% euroobligace splatné v roce 2023 (1 250 mil. K¢&) 1248 1247
3,625% euroobligace splatné v roce 2016 (500 mil. EUR) 13 653 12 493
2,150%*IRp euroobligace splatné v roce 2021 (100 mil. EUR) 2742 2514
4,102% euroobligace splatné v roce 2021 (50 mil. EUR) 1366 1252
4,250% U.S. obligace splatné v roce 2022 (700 mil. USD) 13790 13193
5,625% U.S. obligace splatné v roce 2042 (300 mil. USD) 5900 5649
4,375% euroobligace splatné v roce 2042 (50 mil. EUR) 1343 1230
4,500% euroobligace splatné v roce 2047 (50 mil. EUR) 1343 1230
4,383% euroobligace splatné v roce 2047 (80 mil. EUR) 2194 2011
3,000% euroobligace splatné v roce 2028 (500 mil. EUR) 13 492 -
4,500% dluhopisy na jméno splatné v roce 2030 (40 mil. EUR) 1072 982
4,750% dluhopisy na jméno splatné v roce 2023 (40 mil. EUR) 1083 991
4,700% dluhopisy na jméno splatné v roce 2032 (40 mil. EUR) 1090 999
4,270% dluhopisy na jméno splatné v roce 2047 (61 mil. EUR) 1643 1506
3,550% dluhopisy na jméno splatné v roce 2038 (30 mil. EUR) 819 -
3,140% dluhopisy splatné v letech 2016 az 2020 (650 mil. CZK) 200 -
9,220% dluhopisy splatné v roce 2014 (2 500 mil. K&) ¥ 2500 2 499

Dluhopisy celkem 171113 155 484
Cast splatna b&hem jednoho roku -23 035 -9 345

Dluhopisy bez €asti splatné b&éhem jednoho roku 148 078 146 139
Dlouhodobé bankovni a ostatni Uvéry:

méné nez 2,00 % p. a. 24 811 28 231

od 2,00 % do 2,99 % p. a. 568 3784

od 3,00 % do 3,99 % p. a. 8 286

od 4,00 % do 4,99 % p. a. - 238

vice nez 4,99 % p. a. - 88

Dlouhodobé bankovni a ostatni uvéry celkem 25 387 32 627
Cast splatna b&hem jednoho roku -5 069 -2 660

Dlouhodobé bankovni a ostatni Uvéry bez ¢asti splatné béhem

jednoho roku 20 318 29 967

Dlouhodobé dluhy celkem 196 500 188 111
Cast splatna béhem jednoho roku -28 104 -12 005

Dlouhodobé dluhy bez ¢asti splatné béhem jednoho roku 168 396 176 106

D" Od roku 2006 je trokovéa sazba stanovena jako index spotebitelskych cen v CR plus 4,20 %. K 31. 12. 2013, resp.

2012, ¢inila 5,6 %, resp. 6,6 %.
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U avérl s pevnou Urokovou sazbou jsou vySe uvedené urokové sazby sazbami historickymi, zatimco
u Uvera s pohyblivou urokovou sazbou se jedna o aktudlni trzni sazby. Na skute¢nou vysi hrazenych arokd
ma vliv zajisténi urokovych rizik, které Skupina provadi.

Veskeré dlouhodobé zavazky jsou zauctovany v plvodnich ménach a souvisejici zajiStovaci derivaty jsou
zauctovany v souladu s metodikou uvedenou v bodu 2.20.

Prehled splatnosti dlouhodobych dluhtd (v mil. K&):

2013 2012

Splatky béhem jednoho roku 28 104 12 005
Splatky od 1 do 2 let 19 394 28 429
Splatky od 2 do 3 let 16 632 18 244
Splatky od 3 do 4 let 2835 15618
Splatky od 4 do 5 let 2784 2975
V dalSich letech 126 751 110 840

Dlouhodobé dluhy celkem 196 500 188 111

Rozpis dlouhodobych dluht k 31. 12. 2013 a 2012 podle mény (v mil.):

2013 2012
Cizi ména Ke Cizi ména Ke

EUR 6 063 166 270 6 225 156 489
uUsD 990 19 690 1000 19 046
JPY 31434 5959 33371 7 385
BGN 41 568 63 805
ALL - - 305 55
KRW - - 5404 97
XDR - - 5 137
CzK - 4013 - 4097

Dlouhodobé dluhy celkem 196 500 188 111

V souvislosti s dlouhodobymi zavazky s pohyblivou Urokovou sazbou je Skupina vystavena také
urokovému riziku. V nasledujici tabulce je uveden prehled dlouhodobych zavazk(i s pohyblivou Urokovou
sazbou k 31. 12. 2013 a 2012 roz¢lenény do skupin podle terminu fixace Urokovych sazeb bez vlivu
zajisténi (v mil. K&):

2013 2012

Dlouhodobé dluhy uro&ené pohyblivou urokovou

sazbou

stanovenou na 1 mésic 39 73

stanovenou na 1 az 3 mésice 7011 8561

stanovenou na 3 mésice az 1 rok 25731 28 216

stanovenou na déle nez 1 rok 568 805
Dlouhodobé zavazky uro&ené pohyblivou Urokovou

sazbou celkem 33 349 37 655
Dlouhodobé zavazky uro&ené pevnou urokovou

sazbou 163 151 150 456

Dlouhodobé zavazky celkem 196 500 188 111

Dlouhodobé zavazky uro€ené pevnou urokovou sazbou vystavuji Skupinu riziku zmén jejich realné
hodnoty. Dal$i informace o realné hodnoté finanénich nastroju a Fizeni financnich rizik jsou obsazeny
v bodech 16 a 17.
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Skupina ma uzavieny uvérové smlouvy, které obsahuji pozadavky na plnéni finan¢nich ukazatell
souvisejicich se zadluzenosti a likviditou. V roce 2013 a 2012 Skupina plnila veSkeré ukazatele stanovené
ve smlouvach.

16. Realna hodnota finanénich nastroju

Realna hodnota je definovana jako ¢astka, za niz Ize vyménit aktivum mezi dobfe informovanymi stranami
ochotnymi transakci realizovat, pfiemz transakce je realizovana za podminek obvyklych na trhu, tedy
nikoli pfi nuceném prodeji nebo likvidaci. Realna hodnota je stanovena jako kotovana trzni cena, hodnota

zjisténa na zakladé modell diskontovanych penéznich tokt nebo modelll pro ocefiovani opci.

Pro stanoveni realné hodnoty niZe uvedenych skupin finanénich nastroji Skupina pouziva nasledujici
metody a pfedpoklady:

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty, kratkodobé investice

U penéznich prostfedkl a ostatnich obéznych financnich aktiv se za realnou hodnotu povaZzuje jejich
Ucetni hodnota, a to z divodu jejich relativné kratké doby splatnosti.

Finanéni investice

Realna hodnota finanénich investic, které jsou verejné obchodovany na aktivnim trhu, je zalozena na jejich
kotované trzni cené. U téch financnich investic, pro které neni kotovana trzni cena k dispozici, Skupina
posuzovala pouziti ocenovaciho modelu. Z divodu velkého rozpéti realnych hodnot a mnozstvi pouzitych
odhadu, bylo rozhodnuto, Ze u nekotovanych finanénich investic bude pouzito jejich ucetni ocenéni jako
realna hodnota.

Kratkodobé pohledavky a zavazky

U pohledavek a zavazku se za realnou hodnotu povazuje jejich Ucetni hodnota, a to z divodu jejich
relativné kratké doby splatnosti.

Kratkodobé uveéry

Realna hodnota téchto finanénich nastrojd odpovida, vzhledem k jejich kratké dobé splatnosti, hodnoté
ucetni.

Dlouhodobé dluhy

U dlouhodobych dluhu se za realnou hodnotu povazuje trzni hodnota stejnych nebo podobnych dluhd nebo
je ocenéni zaloZzeno na soucasnych urokovych sazbach dluhi se stejnou splatnosti. U dlouhodobych a
ostatnich dluhd s pohyblivou Urokovou sazbou se za redlnou hodnotu povaZzuje jejich u€etni hodnota.

Derivaty

Realna hodnota derivati odpovida jejich trzni hodnoté.
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Pfehled ucetnich hodnot a stanovenych realnych hodnot finan¢nich nastroji k 31. 12. 2013 a 2012
(v mil. K&):

2013 2012

Kate- Ugetni  Realna Ucetni  Redlna
gorie hodnota  hodnota  hodnota  hodnota

Aktiva:
Finanéni investice:

Realizovatelné dluhové cenné papiry

s omezenou disponibilitou AFS 12 334 12 334 12 577 12 577
Bankovni Uucty s omezenou disponibilitou LaR 3164 3164 2504 2504
Nedokoncena financéni aktiva LaR 130 130 4 4
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti HTM 105 118 106 123
Realizovatelné dluhové cenné papiry AFS 633 633 1719 1719
Realizovatelné majetkové cenné papiry AFS 3780 3780 3817 3817
Dlouhodobé pohledavky LaR 1096 1096 14 910 15492

Obézna aktiva:
Pohledavky LaR 64 404 64 404 51106 51106
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty LaR 25118 25118 17 957 17 957
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti HTM 16 627 16 627 10 889 10 889
Realizovatelné dluhové cenné papiry AFS 49 49 566 566
RealizovateIné majetkové cenné papiry AFS 278 278 736 736
Ostatni ob&zna aktiva LaR 2276 2276 1767 1767
Zavazky:
Dlouhodobé dluhy AC -196 500 -209480 -188111 -209 246
Kratkodobé uvéry AC -2716 -2716 -4 784 -4 784
Kratkodobé zavazky AC -43 454 -43 454  -49 586 -49 586
Derivaty:
Derivaty zajistujici penézni toky:
Kratkodobé pohledavky HFT 6 6 21 21
Dlouhodobé pohledavky HFT 3933 3933 2499 2499
Kratkodobé zavazky HFT -84 -84 -287 -287
Dlouhodobé zavazky HFT -4 799 -4 799 -1 868 -1 868
Celkem derivaty zajistujici penézni toky -944 -944 365 365
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2013 2012
Kate-  Ucetni Realna Ucetni Reélna
gorie hodnota hodnota hodnota  hodnota

Derivaty z obchodu s elektfinou, uhlim

a plynem:
Kratkodobé pohledavky HFT 19 639 19 639 26 227 26 227
Kratkodobé zavazky HFT -14020 -14 020 -19387  -19 387
Celkem derivaty z obchodu s elektfinou,
uhlim a plynem 5619 5619 6 840 6 840
Ostatni derivaty:
Kratkodobé pohledavky HFT 1801 1801 1037 1037
Dlouhodobé pohledavky HFT 618 618 270 270
Kratkodobé zavazky HFT -5 865 -5 865 -4 007 -4 007
Dlouhodobé zavazky HFT -1501 -1501 -1350 -1350
Celkem ostatni derivaty -4 947 -4 947 -4 050 -4 050

LaR Uvéry a jiné pohledavky

AFS Realizovatelné cenné papiry

HTM Cenné papiry drzené do splatnosti

HFT Financ¢ni nastroje k obchodovani nebo zajistovaci

AC Finanéni zavazky ocefiované s pouzitim efektivni irokové miry

Struktura finanénich nastroji podle zplsobu stanoveni realné hodnoty

Skupina pouziva a zvefejnuje finanéni nastroje v nasledujici struktufe podle zpUsobu stanoveni realné
hodnoty:

Uroven 1: ocenéni redlnou hodnotou za pouZiti trznich cen identickych aktiv a zavazki kotovanych na
aktivnich trzich

Uroveri 2: ocenéni realnou hodnotou za pouziti metod, u kterych jsou vyznamna vstupni data p¥imo &i
nepfimo odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich

Uroveri 3: ocenéni realnou hodnotou za pouziti metod, u kterych nejsou vyznamna vstupni data odvozena
z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich.

V roce 2013 a 2012 neprobéhly Zadné presuny mezi jednotlivymi irovnémi finanénich nastroj
ocenovanych realnou hodnotou.
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Prehled finannich nastroji oceriovanych realnou hodnotou, které Skupina méla k 31. 12. 2013 (v mil. K¢):

Aktiva oceriovana realnou hodnotou

Celkem Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3
Obchod s elektfinou, uhlim a plynem 19 639 245 19 394 -
Zajisténi penéznich toku 3939 141 3798 -
Ostatni derivaty 2419 322 2097 -
Realizovatelné dluhové cenné papiry
s omezenou disponibilitou 12 334 12 334 - -
Realizovatelné dluhové cenné papiry 682 682 - -
Realizovatelné majetkové cenné
papiry * 649 649 - -
Zavazky oceriované realnou hodnotou
Celkem Uroveri 1 Uroven 2 Uroven 3
Obchod s elektfinou, uhlim a plynem -14 020 -58 -13 962 -
Zaijisténi penéznich tok -4 883 -332 -4 551 -
Ostatni derivaty -7 366 -66 -7 300 -

Prehled financnich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou, které Skupina méla k 31. 12. 2012 (v mil. K¢):

Aktiva oceriovana realnou hodnotou

Celkem Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3
Obchod s elektfinou, uhlim a plynem 26 227 133 26 094 -
Zajisténi penéznich toku 2520 1 2519 -
Ostatni derivaty 1307 563 744 -
Realizovatelné dluhové cenné papiry
s omezenou disponibilitou 12 577 12 577 - -
Realizovatelné dluhové cenné papiry 2285 2285 - -
Realizovatelné majetkové cenné
papiry * 770 770 - -
Zavazky oceriované realnou hodnotou
Celkem Uroveni 1 Uroveri 2 Uroveri 3
Obchod s elektfinou, uhlim a plynem -19 387 -232 -19 155 -
Zaijisténi penéznich tokud -2 155 -97 -2 058 -
Ostatni derivaty -5 357 -51 -5 306 -

* VétSina realizovatelnych majetkovych cennych papirtl je zauétovana v pofizovaci cené, protoZe neni mozné
spolehlivé urcit jejich realnou hodnotu.

Skupina sjednava derivatové finanéni nastroje s riznymi protistranami, zejména s velkymi skupinami
pusobicimi v energetickém sektoru a velkymi finanénimi institucemi s vysokym kreditnim ratingem. Mezi
derivaty, které se oceriuji pomoci model{l vyuzivajicich trzni vstupy, patfi zvlasté komoditni forwardy a
futures, ménové forwardy, urokové swapy a opce. NejCastéji pouzivané ocenovaci metody vyuzivaji
cenové krivky komodit, swapové modely, vypocty sou¢asné hodnoty a modely pro ocerfiovani opci (napf.
Black-Scholes). Modely vyuzivaji rizné vstupy vCetné forwardovych kfivek podkladovych komodit,
spotovych a forwardovych kurz{i cizich mén a urokovych kfivek.
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Zapocet finanénich nastroju

Nasledujici tabulka uvadi pfehled finan¢nich nastrojl, u kterych byl proveden zapocet nebo které jsou
pfedmétem vymahatelné ramcové smlouvy o zapoétech nebo obdobné smlouvy, ale u kterych nedoslo
k zapoctu, k 31. 12. 2013 a 2012 (v mil. K¢&):

2013 2012

Financni Financni Financni Financni

aktiva zavazky aktiva zavazky

Derivaty 25 997 -26 269 30 054 -26 899

Ostatni finan¢ni nastroje * 25076 -19 538 27 597 -24 837

Kolateraly zaplacené / pfijaté ** 3137 -400 512 -104

Finanéni aktiva / zavazky, brutto 54 210 -46 207 58 163 -51 840

Zapocet aktiv / zavazku dle IAS 32 - - - -

Castky vykazané na rozvaze 54 210 -46 207 58 163 -51 840

Vliv ramcovych smluv o zapoctech -35 932 35932 -42 340 42 340
Netto hodnota po zapoctu dle

ramcovych smluv 18 278 -10 275 15 823 -9 500

*  Ostatni finan¢ni nastroje obsahuji splatné faktury z derivatovych obchodl a jsou souéasti fadku Pohledavky, netto
nebo fadku Obchodni a jiné zavazky.

**  Kolateraly zaplacené jsou souc¢asti fadku Pohledavky, netto, a kolateraly pfijaté jsou sou¢asti Fadku Obchodni a
jiné zavazky.

CEZ, a. s., obchoduje s derivaty pod ramcovymi smlouvami typu EFET a ISDA. Tyto smlouvy umozfiuji
vzajemny zapocet pohledavek a zavazki pfi pfed€éasném ukoncéeni uzavienych smluv. Divodem
predCasného ukonceni je nesolventnost protistrany nebo neplnéni sjednanych smluvnich podminek. Pfi
pfedCasném ukonceni dochazi k finanénimu vyrovnani vSech sjednanych kontraktt. Jejich vzajemny
zapocet je pfimo zakotven ve smluvnim ujednani ramcovych smluv, pfipadné vyplyva z poskytnutého
zajisténi. Zaroven je s nékolika partnery uzavieno CSA (Credit Support Annex) definujici povolenou
velikost expozice mezi témito partnery. Pfi jejim pfekro€eni dochazi k pfevodu hotovosti sniZujici expozici
pod dohodnutou uroven. SloZzena hotovost je rovnéz soucasti zavére¢ného zapodtu.

Informace o zapoctu nevyfakturovanych dodavek maloodbératelim elektfiny s pfijatymi zalohami jsou
obsazeny v bodu 10 a 21.

Kratkodoba derivatova aktiva jsou na rozvaze soucasti fadku Ostatni finanéni aktiva, netto, dlouhodoba
derivatova aktiva jsou soucasti fadku Dlouhodoby finanéni majetek, netto, kratkodobé derivatové zavazky
jsou soucasti fadku Obchodni a jiné zavazky a dlouhodobé derivatové zavazky jsou soucasti fadku Ostatni
dlouhodobé zavazky.
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17. Rizeni finanénich rizik

Pristup k Fizeni rizik

Ve Skupiné je Uspésné rozvijen integrovany systém Ffizeni rizik s cilem zvySovat fundamentalni hodnotu

Skupiny pfi podstupovani rizika, které je pro akcionare akceptovatelné. Riziko je ve Skupiné definovano

jako potencialni odchylka skuteéného vyvoje od vyvoje ocekavaného (planovaného) a je méfeno pomoci
vySe takové odchylky v K¢ a pravdépodobnosti, s jakou tato odchylka nastane.

Od roku 2005 je ve Skupiné uplatiiovan koncept rizikového kapitalu, coz umozriuje stanovovat zakladni
strop pro dilci rizikové limity a zejména jednotnou kvantifikaci riznych druh( rizik. Hodnotu souhrnného
ro¢niho rizikového limitu (Profit@Risk) schvaluje pfedstavenstvo na zakladé navrhu Rizikového vyboru pro
kazdy finanéni rok. Navrh limitu vychazi z historické volatility zisku a trzeb Skupiny (,Top-down“ metoda).
Schvélena hodnota v K& vyjadiuje maximalni snizeni zisku, které je na 95% hladiné spolehlivosti Skupina
ochotna podstupovat za uc¢elem dosazeni planovaného ro¢niho zisku.

Metodou ,Bottom-up® jsou stanovovany a prabézné aktualizovany tzv. Rizikové ramce. Rizikové ramce
obsahuji vymezeni rizika a utvar( ¢i spole¢nosti Skupiny, pro které je ramec zavazny, vymezeni pravidel a
odpovédnosti za fizeni rizika, povolené nastroje a metody fizeni rizika a konkrétni rizikové limity v€&. limitu,
ktery vyjadfuje podil pfislusného rizika na souhrnném ro¢nim limitu Skupiny.

Od roku 2009 jsou méfena nejvyznamnéjsi trzni rizika podnikatelského planu (EBITDA@RIisk na bazi
MonteCarlo simulace v horizontu Y+1 az Y+5). Trzni rizika jsou aktivné fizena prostfednictvim klouzavého
prodeje elektfiny a nakupu emisnich povolenek v horizontu nasledujicich 6 let, uzavirani dlouhodobych
kontrakt(l na prodej elektfiny a nakup emisnich povolenek a zaji§tovani ménovych a drokovych rizik ve
stfednédobém horizontu. Pro fizeni rizik v horizontu podnikatelského planu se také pouziva koncept
Dluhové kapacity, ktery umoziuje posuzovat vliv zasadnich investi€nich a jinych aktivit, v€etné pfipadnych
rizik, na celkové cashflow a zadluzeni Skupiny s cilem udrzeni ratingu. Rizika pfipravy a realizace
investi¢nich projektd jsou jednotné kvantifikovana a kvartalné reportovana dle jednotné skupinové metodiky
pro Fizeni rizik investic.

Organizace fizeni rizik

Nejvy$si autoritou v oblasti fizeni rizik Skupiny je Rizikovy vybor (vybor generalniho feditele CEZ, a. s.),
ktery s vyjimkou schvalovani rizikového kapitalu, resp. souhrnného rizikového limitu ro€niho planu
(Profit@Risk), jehoz schvaleni je v kompetenci predstavenstva CEZ, a. s., rozhoduje o rozvoji
integrovaného systému fizeni rizik, spravuje rizikovy kapital, tj. rozhoduje o celkové alokaci rizikového
kapitalu na jednotliva rizika a organizacni jednotky, schvaluje zavazna pravidla, odpovédnost a strukturu
limita pro Fizeni dil¢ich rizik a pribézné monitoruje celkovy dopad rizik na Skupinu v&. stavu ¢erpani
rizikového kapitalu, stavu rizik podnikatelského planu, stavu zajisténi v horizontu podnikatelského planu,
prognoz vyvoje dluhové kapacity, cashflow Skupiny, dopadu planovanych investi¢nich akci (mimo jiné i
s ohledem na udrzeni ratingu).

Prehled a zpusob fizeni rizik

Ve Skupiné je uplatiiovana jednotna kategorizace rizik Skupiny, ktera reflektuje specifika korporatni, t;.
nebankovni spole€nosti a zamé&fuje se na primarni pfi¢iny neoCekavaného vyvoje. Rizika jsou roz¢lenéna
do &tyf nize uvedenych zakladnich kategorii:

1. Trznirizika 2. Kreditni rizika 3. Operacni rizika 4. Podnikatelska rizika
1.1 Finanéni (FX, IR) 2.1 Default dluznika 3.1 Provozni 4.1 Strategické

1.2 Komoditni 2.2 Default dodavatele 3.2 Interni zmény 4.2 Politické

1.3 Objemové 2.3 Vyporadaci 3.3 Rizeni likvidity 4.3 Regulatorni

1.4 Likvidity trhu 3.4 Bezpelnostni 4.4 Reputacni

Aktivity Skupiny se z pohledu fizeni rizik déli na dvé zakladni skupiny:

o Aktivity, u nichz je jednotné kvantifikovano, jak se pfisluSna aktivita podili na souhrnném rizikovém
limitu Skupiny (1j. na konkrétni pravdépodobnosti Ize objektivné Fici, jaké riziko je spojené
s aktivitou/planovanym ziskem). Tato rizika jsou fizena dle pravidel a limit(l, stanovenych Rizikovym
vyborem a soucasné v souladu s fidici dokumentaci pfisluSnych subjekti/procesu Skupiny,
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o Aktivity, u nichz podil na souhrnném rizikovém limitu Skupiny dosud neni stanoven. Tato rizika jsou
fizena odpovédnymi vilastniky danych procest na kvalitativni bazi v souladu s interni Fidici dokumentaci
pfislusnych subjektd/procest Skupiny.

Pro vesSkera jednotné kvantifikovana rizika je stanoven dil&i rizikovy limit, jehoz pribézné Cerpani je
vyhodnocovano minimalné 1x mési¢né a je zpravidla definovano jako soucet aktualni oéekavané odchylky
oCekavaného ro€niho hospodaFského vysledku od planu a potencialniho rizika ztraty na 95 % spolehlivosti.
Metodiky a data Skupiny umoziuji jednotné kvantifikovat nasledujici rizika:

¢ Trzni rizika: finanéni (mé&nova, urokova a akciova) rizika, komoditni cenové (elektfina, emisni povolenky,
uhli, plyn, ropa), objemové (objem vyroby elektfiny z vétrnych elektraren),

o Kreditni rizika: riziko finanénich a obchodnich protistran a riziko koncovych zakaznikd elektfiny,
zemniho plynu a tepla,

« Operaéni rizika: provozni rizika jadernych a uhelnych zdroju v CR.
Vyvoj kvantifikovanych rizik Skupiny je mésicné reportovan Rizikovému vyboru prostfednictvim 3
pravidelnych reportu:

¢ Rizika ro¢niho Rozpo¢tu (€erpani souhrnného roéniho Profit@Risk limitu),

¢ Rizika Podnikatelského planu (EBITDA@RIisk na bazi MonteCarlo simulace),

» Dluhova kapacita (aktualni odchylka od optimalniho zadluzeni v horizontu Y+5, odvozeného
z pozadavk( ratingovych agentur na plnéni dluhovych ukazatel(i pro udrzeni ratingu CEZ).
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17.1. Kvalitativni popis rizik spojenych s finanénimi nastroji
Komoditni rizika

Vyvoj cen elektfiny, emisnich povolenek, uhli a zemniho plynu je kritickym rizikovym faktorem hodnoty
Skupiny. Existujici systém Fizeni komoditnich rizik je zaméfen na marzi z prodeje elektfiny z vlastni vyroby,
tj. na obchody vedouci k optimalizaci prodeje vyroby Skupiny a k optimalizaci pozice emisnich povolenek
pro vyrobu (potencialni riziko fizeno na bazi EaR, VaR a EBITDA@RIisk) a dale na marzi z vlastniho
obchodovani s komoditami v celé Skupiné (potencidlni riziko fizeno na bazi VaR).

Trzni finanéni rizika (ménova, urokova a akciova rizika)

Vyvoj ménovych kurzu, urokovych sazeb a cen akcii je vyznamnym rizikovym faktorem hodnoty Skupiny.
Existujici systém fizeni finanénich rizik je zamé&fen na budouci penézni toky a dale na vlastni finanéni
obchody, které jsou uzavirany za ucelem fizeni celkové rizikové pozice v souladu s rizikovymi limity
(potencialni riziko Fizeno na bazi VaR, EBITDA@RIisk a doplikovych poziénich limitd). Vlastni finanéni
nastroje (tj. aktivni i pasivni finan¢ni obchody a derivatové obchody) jsou proto realizovany vyhradné

v kontextu celkovych kontrahovanych i o¢ekavanych penéznich tokd Skupiny (v€. provoznich a investi¢nich
cizoménovych toka).

Kreditni rizika

Pro centralné fizené aktivity Skupiny jsou kreditni expozice jednotlivych finanénich partnerti a
velkoobchodnich partnert fizeny v souladu s individualnimi kreditnimi limity. Individualni limity jsou
stanoveny a pribézné aktualizovany dle bonity protistrany (dle mezinarodniho ratingu a dle interniho
hodnoceni finanéni situace u protistran, které nemaji mezinarodni rating).

V oblasti prodeje elektfiny koncovym zakaznikim v Ceské republice je u kazdého obchodniho partnera
pribézné sledovana aktualni bonita odvozena z historické platebni moralky (u vybranych partnert je navic
zohlednéna finanéni situace). Tato bonita ur€uje platebni podminky partnerd (tj. nepfimo vysi povolené
kreditni expozice) a slouzi také ke kvantifikaci o€ekavané a potencialni ztraty.

V souladu s metodikou kreditniho rizika, uplatfiovanou v bankovnictvi dle Basel Il, je mésicné
kvantifikovana oekavana a potencialni ztrata na hladiné spolehlivosti 95 %, tj. je kvantifikovan a
vyhodnocovan podil vSech vySe uvedenych kreditnich rizik na souhrnném ro¢nim rizikovém limitu.

Likviditni rizika

Likviditni riziko je ve Skupiné vnimano primarné jako riziko operacni (riziko fizeni likvidity) a rizikovym
faktorem je interni schopnost efektivné fidit proces planovani budoucich penéznich toku ve Skupiné a
zajistit adekvatni likviditu a efektivni kratkodobé financovani (riziko fizeno na kvalitativni bazi). K fizeni
fundamentalniho likviditniho rizika (tj. likviditniho rizika v bankovnim pojeti) slouzi systém fizeni rizik jako
celek. Budouci odchylky o¢ekavanych penéznich tokl Skupiny jsou v daném horizontu fizeny v souladu se
souhrnnym rizikovym limitem a v kontextu aktualni a cilové miry zadluzeni Skupiny.
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17.2. Kvantitativni popis rizik spojenych s finanénimi nastroji
Komoditni rizika

Pozadovany kvantitativni idaj o rizicich (tj. potencialni zména trzni hodnoty vlivem pusobeni uvedenych
rizikovych faktorl k 31. 12.) byl stanoven na zakladé nize uvedenych predpokladu:

- jako indikator rizika spojeného s finanénimi nastroji je zvolen mési¢ni parametricky VaR
(95% spolehlivost) popf. Monte-Carlo VaR u komoditnich opci, ktery vyjadfuje potencialni zménu realné
hodnoty kontrakt(, které jsou klasifikovany jako derivaty podle IAS 39 (v CEZ derivaty s témito
podkladovymi komoditami: elektfina, emisni povolenky EUA a CER/ERU, zemni plyn, uhli ARA,
Richards Bay, Newcastle a ropa Brent),

- ve vypocCtu VaR jsou zahrnuty také vysoce pravdépodobné budouci prodeje elektfiny vlastni vyroby
s dodavkou v CR pro vérné zobrazeni zajistovaciho charakteru vyznamné &asti existujicich
derivatovych prodejnich kontraktl elektfiny s dodavkou v Némecku

- pro vypocet volatility a korelaci (mezi cenami komodit) je pouzita metoda SMA (Simple Moving
Average) na 60 dennich ¢asovych fadach,

- zdrojem trznich cen jsou zejména EEX, PXE, ICE

Potencialni dopad pusobeni uvedenych rizikovych faktord k 31. 12. (v mil. K&):
2013 2012

Mésicni VaR (95 %) — vliv zmén trznich cen komodit 673 556
Mé&nova rizika

Pozadovany kvantitativni udaj o rizicich (tj. potencialni zména trzni hodnoty vlivem plsobeni ménového
rizika k 31. 12.) byl stanoven na zakladé nize uvedenych pfedpokladu:

- jako indikator ménového rizika je zvolen mési¢ni parametricky VaR (95% spolehlivost),

- pro vypocet volatility a vnitfni korelace jednotlivych mén je pouzita metoda JP Morgan (metoda
parametrického VaR) na 90 dennich historickych €asovych fadach,

- relevantni ménova pozice je definovana jako diskontovana hodnota cizoménovych tokl plynoucich ze
vSech kontrahovanych finanénich instrumentl, z o€ekavanych cizoménovych provoznich vynos( a
nakladl v roce 2014 a z vysoce pravdépodobnych ofekavanych budoucich cizoménovych vynosa,
nakladu a kapitalovych vydaju zajiStovanych financnimi instrumenty,

- relevantni ménové pozice reflektuji veSkeré vyznamné cizoménové toky subjektl Skupiny ve
sledovaném koSi cizich mén,

- zdrojem trznich ménovych kurzl jsou zejména IS Reuters a IS Bloomberg.

Potencialni dopad pusobeni ménového rizika k 31. 12. (v mil. K&):

2013 2012

Mésicni ménovy VaR (95 % spolehlivost) 1289 1205
Urokova rizika

Pro kvantifikaci potencialniho dopadu urokového rizika byla zvolena citlivost urokovych vynosu a nakladu
na paralelni posun relevantnich vynosovych kfivek. Kvantifikace (k 31. 12.) byla aproximativné provedena
na zakladé nasledujicich predpokladu:

- jako indikator urokového rizika je zvolen paralelni posun vynosovych kfivek (+10bp),

- citlivost P/L je méFena jako zména urokovych vynost a nakladd plynoucich z drokové citlivych pozic
k31. 12,

- relevantni urokové pozice reflektuji veSkeré vyznamné arokové citlivé pozice subjektt Skupiny,
- zdrojem trznich urokovych sazeb jsou zejména IS Reuters a IS Bloomberg.
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Potencialni dopad pusobeni trokového rizika k 31. 12. (v mil. K&):

2013 2012

Urokova citlivost* na paralelni posun vynosovych kfivek (+10bp) -16 -27
* Zaporné znaménko znadi vy$si narlst trokovych nakladd oproti irokovym vynosdam.
Akciova rizika
Pozadovany kvantitativni idaj o rizicich (tj. potencialni zména trzni hodnoty finanénich nastroju vlivem
pusobeni akciového rizika k 31. 12.) byl stanoven na zakladé nize uvedenych pfedpokladu:

- jako indikator akciového rizika je zvolen mésicni parametricky VaR (95 % spolehlivost),

- relevantni akciova pozice je definovana jako trzni hodnota akcii/akciovych opci k 31. 12.,

- relevantni akciové pozice reflektuji veSkeré vyznamné akciové citlivé obchody subjektt Skupiny,
- relevantni volatilita a smérodatna odchylka je pfevzata z rizikového modulu IS Bloomberg,

- zdrojem trznich dat je IS Bloomberg a data CNB.

Potencialni dopad pusobeni akciového rizika k 31. 12. (v mil. K&):

2013 2012

Mésicni akciovy VaR (95 % spolehlivost) 1027 1561

Kreditni expozice z poskytnutych zaruk k 31. 12. (v mil. K&):
2013 2012

Poskytnuté zaruky spole¢nym podnikim * 3648 4 497
* Zaruky maji rizné doby platnosti, nejzazsi termin pro uplatnéni je srpen 2021.
Likviditni rizika
Smluvni splatnosti financnich zavazk( k 31. 12. 2013 (v mil. K&):

Zavazky
z obchodni-
ho styku a
) Vydané ostatni Poskytnuté
Uveéry dluhopisy zavazky Derivaty * zaruky **

Splatnost v roce 2014 7 586 30 835 43 542 326 257 3648

Splatnost v roce 2015 3046 23 295 1952 58 288

Splatnost v roce 2016 3022 19 610 106 21 028

Splatnost v roce 2017 2854 5508 11 5 326

Splatnost v roce 2018 2798 5508 - 5726

Pozdéji 8 939 163 964 - 69 611

Celkem 28 245 248 720 45 611 486 236 3648
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Smluvni splatnosti finanénich zavazkid k 31. 12. 2012 (v mil. K&):

Zavazky

z obchodni-

ho styku a
Vydané ostatni Poskytnuté

Uveéry dluhopisy zavazky Derivaty * zaruky **

Splatnost v roce 2013 7748 16 582 49772 268 921 4 497
Splatnost v roce 2014 7 409 28 161 182 43 977 -
Splatnost v roce 2015 3452 20 810 146 18 194 -
Splatnost v roce 2016 3354 17 382 88 155 554 -
Splatnost v roce 2017 3171 4434 8 2480 -
Pozdéji 14 235 134 775 - 68 957 -
Celkem 39 369 222 144 50 196 558 083 4 497

*  Smluvni splatnosti u derivatd predstavuji platby uskute¢néné Skupinou. Skupina u téchto transakci sou¢asné ziska
protihodnotu. Realné hodnoty derivatu jsou uvedeny v bodu 16.

17.3. Zajistovaci ucetnictvi

Skupina pouziva zajisténi penéznich toku z vysoce pravdépodobnych budoucich vynosl v EUR, a to pro
UcCely zajisténi ménového rizika. Zajisténé penézni toky jsou olekavany v letech 2014 az 2018.
Zajistovacim nastrojem k 31. 12. 2013, resp. 2012, jsou v tomto pfipadé zavazky z titulu emisi euroobligaci
a bankovnich uvért denominovanych v EUR v celkové vysi 5,0 mld. EUR, resp. 5,3 mld. EUR, a ménové
forwardy a swapy. K 31. 12. 2013, resp. 2012, ¢inila realna hodnota téchto zajiStovacich derivatd
(ménovych forwardd a swapu) -4 550 mil. K&, resp. -1 776 mil. K&.

Skupina dale pouziva zajisténi penéznich toku z vysoce pravdépodobnych budoucich nakupl emisnich
povolenek, které jsou otekavany v letech 2014 - 2016. ZajiStovacim nastrojem k 31. 12. 2013, resp. 2012,
jsou v tomto pfipadé futures a forwardy na nakup emisnich povolenek odpovidajici objemu 12,5 mil. tun,
resp. 2,9 mil. tun emisi CO,. K 31. 12. 2013, resp. 2012, ¢inila realna hodnota téchto zajiStovacich derivat
-273 mil. K&, resp. -98 mil. K&.

Skupina také provadi zajisténi penéznich tokl z vysoce pravdépodobnych budoucich prodejl elektrické
energie v Ceské republice, které budou realizovany v letech 2015 az 2019. Jako zaji§tovaci nastroj slouzi
v tomto pfipadé forwardy a futures na prodej elektrické energie v Némecku. K 31. 12. 2013, resp. 2012,
¢inila realna hodnota téchto zajiStovacich derivatd 3 880 mil. K&, resp. 2 239 mil. K&.

V roce 2013 a 2012 byly ¢astky z titulu zajisténi penéznich tokl preuctované z vlastniho kapitalu vykazany
ve vysledku hospodafeni v poloZce Trzby z prodeje elektrické energie a souvisejicich sluzeb, Vynosy a
naklady z derivatovych obchodl s elektrickou energii, uhlim a plynem, netto, Emisni povolenky, netto, a
Ostatni finan¢ni naklady a vynosy, netto. V roce 2013, resp. 2012, bylo z titulu neefektivnosti zajisténi
penéznich tokl zauctovano do vysledku hospodareni -126 mil. K&, resp. -778 mil. KE. V letech 2013 a 2012
byla neefektivhost zplsobena predevsim transakcemi, u kterych pfestaly byt zajisténé polozky vysoce
pravdépodobné.
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18. Rezerva na vyrazeni jaderného zarizeni z provozu a ulozeni pouzitého jaderného paliva

Spole¢nost provozuje dvé jaderné elektrarny. Jaderna elektrarna Dukovany se sklada ze &tyf bloku
uvedenych do provozu v letech 1985 az 1987 a rekonstruovanych v pozdéjSich letech. Jaderna elektrarna
Temelin se sklada ze dvou bloki, které byly uvedeny do provozu v letech 2002 a 2003. Zakon o mirovém
vyuzivani jaderné energie a ionizujiciho zareni (,atomovy zakon*) stanovuje urcité povinnosti pro
dekontaminaci a demontaz jadernych zafizeni a ukladani radioaktivniho odpadu a pouzitého jaderného
paliva. V souladu s atomovym zakonem musi byt vSechny jaderné ¢asti a zafizeni jaderné elektrarny po
ukongeni jeji provozni zivotnosti zlikvidovany. Podle sou€asnych pfedpokladd bude provoz v jaderné
elektrarné Dukovany ukon&en v roce 2027, v Temeliné pak pfiblizné v roce 2042. Studie pro jadernou
elektrarnu Dukovany z roku 2013 a studie pro jadernou elektrarnu Temelin z roku 2009 pfedpokladaji, ze
naklady na vyfazeni téchto elektraren z provozu dosahnou vyse 22,4 mid. K& a 14,6 mld. K&. Prostfedky
rezervy vytvarené podle atomového zékona jsou ukladany na vazanych bankovnich uétech. Tyto penézni
prostfedky je mozno v souladu s legislativou pouZzivat na nakup statnich dluhopist, pfipadné je ukladat na
terminovanych bankovnich uétech. VSechna tato finanéni aktiva s omezenou disponibilitou jsou vykazana
v rozvaze jako soucast Dlouhodobého finanéniho majetku, netto (viz bod 4).

Ustfednim organem zodpovédnym za organizaci a provoz zafizeni uréenych pro kone&né ukladani
radioaktivniho odpadu a pouZitého jaderného paliva je Sprava Ulozist radioaktivnich odpad(i (SURAO)
zfizena Ministerstvem pramyslu a obchodu CR. Tento organ centralné organizuje veskera ulozisté
radioaktivniho odpadu a pouzitého paliva, dohliZi na tato UloZisté a nese za né odpovédnost. Cinnost
SURAO je financovana z ,jaderného uétu”, na ktery pfispivaji producenti radioaktivniho odpadu. Vyse
prispévku je nafizenim vlady stanovena na 50 K& za jednu MWh elektfiny vyrobené v jaderné elektrarné.
V roce 2013, resp. 2012, Cinila vySe tohoto pfispévku 1 537 mil. K&, resp. 1 516 mil. KE. VeSkeré naklady
spojené s doCasnym skladovanim radioaktivniho odpadu a pouzitého jaderného paliva hradi pfimo jeho
producent. Skute¢né vzniklé naklady se Uctuji na vrub rezervy na skladovani pouzitého jaderného paliva.

Skupina tvofi v souladu se zasadami popsanymi v bodu 2.24 rezervy na odhadované budouci naklady
z titulu vyfazeni jadernych zafizeni z provozu a skladovani a ukladani pouzitého jaderného paliva.
V nasledujici tabulce je uveden rozpis téchto rezerv k 31. 12. 2013 a 2012 (v mil. K¢&):

Rezerva
Vyfazeni  Ulozeni jaderného paliva
jaderného
zafizeni Doc¢asné Trvalé Celkem
Zustatek k 31. 12. 2011 9183 6 430 21672 37 285
Pohyby v roce 2012:
Vliv inflace a realné urokové miry 414 289 976 1679
Tvorba rezervy 12 453 - 465
Dopad zmény odhadu uctovany do vysledku
hospodareni - 364 - 364
Dopad zmény odhadu zvySujici dlouhodoby
hmotny majetek (bod 2.24) 2432 - 2451 4883
Cerpani za b&zny rok -3 -742 -1516 -2 261
Zustatek k 31. 12. 2012 12 038 6794 23583 42 415
Pohyby v roce 2013:
Vliv inflace a realné urokové miry 421 238 825 1484
Tvorba rezervy - 460 - 460
Dopad zmény odhadu uétovany do vysledku
hospodareni - 249 - 249
Dopad zmény odhadu zvySujici dlouhodoby
hmotny majetek (bod 2.24) 1295 - 19 1314
Cerpani za b&zny rok -8 -550 -1 537 -2 095
Zustatek k 31. 12. 2013 13 746 7191 22 890 43 827
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Cerpani rezervy na trvalé uloZeni pouzitého jaderného paliva za b&Zny rok zahrnuje platby uhrazené na
statem kontrolovany jaderny ucet a Cerpani rezervy na do€asné skladovani pfedstavuje predevSim nakup
kontejnerd a jiného souvisejiciho zafizeni pro tyto Ucely.

V roce 2013 Skupina zauctovala zménu odhadu u rezervy na doasné ulozeni jaderného paliva

v souvislosti se zménou ocekavanych budoucich nakladld na skladovani pouzitého jaderného paliva, u
rezervy na vyrazeni jaderného zafizeni v souvislosti s aktualizaci expertni studie nakladu na vyfazovani
z provozu pro jadernou elektrarnu Dukovany a u rezervy na trvalé ulozeni jaderného paliva z divodu
Upravy ocekavané vyroby jadernych elektraren.

V roce 2012 Skupina zauctovala zménu odhadu u rezervy na do€asné ulozeni jaderného paliva

v souvislosti se zménou o¢ekavanych budoucich nakladt na skladovani pouzitého jaderného paliva a se
zmeénou diskontni sazby, u rezervy na vyfazeni jaderného zafizeni v souvislosti se zménou diskontni sazby
a u rezervy na trvalé ulozeni jaderného paliva z divodu Upravy ocekavané vyroby jadernych elektraren a
zmény diskontni sazby.

Skute¢né naklady na vyfazeni jadernych zafizeni z provozu a ulozeni pouzitého jaderného paliva se
mohou od vy$e uvedenych odhadl vyrazné liSit, a to diky zménam v legislativé ¢i technologii, naristu
osobnich nakladu, nakladd na material a zafizeni, a také diky jinému ¢asovému pribéhu provedeni vSech
Cinnosti souvisejicich s vyfazenim jaderného zafizeni a uloZzenim pouzitého jaderného paliva.

19. Ostatni dlouhodobé zavazky

Ostatni dlouhodobé zavazky k 31. 12. 2013 a 2012 jsou nasledujici (v mil. KE):

2013 2012

Rezerva na sanace, rekultivace a dulni $kody 6 561 6 915
Rezerva na rekultivace skladek 1518 1739
Ostatni dlouhodobé rezervy 1393 826
Casoveé rozliSované poplatky za pfikon, pfipojeni a pfelozky

koncovych uzivatel( 6131 6 674
Derivaty 6 300 3218
Ostatni 4 945 3187

Celkem 26 848 22 559
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V nasledujici tabulce jsou uvedeny pohyby rezerv k 31. 12. 2013 a 2012 (v mil. K&):

DuIni sanace a

rekultivace a Rekultivace
ddini Skody skladek
Zlstatek k 31. 12. 2011 6473 1909
Pohyby v roce 2012:
Vliv inflace a realné urokové miry 280 79
Tvorba rezervy 75 -
Dopad zmén odhadu zvySuijici/snizujici dlouhodoby
_ hmotny majetek (bod 2.25) 336 -21
Cerpani za bézny rok -249 -228
Zlstatek k 31. 12. 2012 6 915 1739
Pohyby v roce 2013:
Vliv inflace a realné urokové miry 234 56
Tvorba rezervy 86 -
Dopad zmén odhadu snizujici dlouhodoby hmotny majetek
(bod 2.25) -451 -73
Prodej dcefiného podniku - -21
Rozpusteni rezervy - -140
Cerpani za bézny rok -223 -43
Zlstatek k 31. 12. 2013 6 561 1518

Rezerva na sanace, rekultivace a dulni $kody je tvofena Severo¢eskymi doly a.s., dcefinou spoleénosti
zabyvajici se povrchovou téZbou hnédého uhli. Z titulu své €innosti je uvedena spolecnost zodpovédna za
sanaci a rekultivaci zasazenych ploch, stejné jako za $kody vzniklé dulni Einnosti. Tyto rezervy pfedstavuiji
soucasny nejlepsi odhad budoucich nakladl nutnych k pokryti zavazku vzniklého k rozvahovému dni.
Cerpani rezervy predstavuje platby za sanace a rekultivace dol(i a Ghrady ddlnich $kod. Dopad zmén
odhadU pfedstavuje zmény rezervy v disledku aktualizace odhadd budoucich nakladd na rekultivace,
zejména diky zmé&nam cen rekultivacnich praci.

20. Kratkodobé uvéry

Prehled kratkodobych uvérd k 31. 12. 2013 a 2012 (v mil. K¢):

2013 2012
Kratkodobé bankovni uvéry 1965 4 304
Kratkodobé dluhopisy 274 -
Kontokorentni ucty 477 480
Celkem 2716 4784

Kratkodobé uvéry jsou uro€eny variabilnimi urokovymi sazbami. Vazena primeérna urokova sazba
k 31. 12. 2013, resp. 2012, &inila 0,6 %, resp. 0,7 %. Za rok 2013, resp. 2012, €inila vazena primérna
urokova sazba 1,9 %, resp. 1,7 %.
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21. Obchodni a jiné zavazky

Prehled zavazk(l z obchodniho styku a ostatnich zavazkd k 31. 12. 2013 a 2012 (v mil. K&):

2013 2012
Prijaté zalohy od maloodbératell elektfiny 14 457 13978
Nevyfakturované dodavky maloodbérateliim elektfiny -10 329 -11 283
Prijaté zalohy od maloodbératelu elektfiny, netto 4128 2695
Zavazky z obchodniho styku 36 164 43724
Realna hodnota opce (viz bod 4) 5238 3520
Derivaty 14 731 20 161
Ostatni 3162 3167
Celkem 63 423 73 267

Informace o zavazcich vici spfiznénym osobam jsou obsazeny v bodu 29.

22. Ostatni pasiva

Pfehled ostatnich pasiv k 31. 12. 2013 a 2012 (v mil. K&):

2013 2012

Rezerva na emisni povolenky 3920 3527
Ostatni rezervy 2024 4237
Casové rozliseni urok 3741 3341
Dané a poplatky, mimo dané z pfijm 1804 1011
Nevyfakturované dodavky zbozi a sluzeb 11 353 14 470
Podminéné zavazky z akvizic 89 163
Marze z nederivatovych obchodd na PXE 436 220
Vynosy pfistich obdobi 281 204
Ostatni 106 99

Celkem 23754 27 272

Marze z nederivatovych obchodu na PXE predstavuje Cistou marzi zaplacenou energetické burze POWER
EXCHANGE CENTRAL EUROPE (,PXE"), pfip. energetickou burzou, z titulu budoucich nakupl a prode;j
elektrické energie s fyzickym dodanim po rozvahovém dni.
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23. Provozni vynosy

Pfehled provoznich vynost k 31. 12. 2013 a 2012 (v mil. K&):

Prodej elektrické energie a souvisejicich sluzeb:
Prodej silové elektfiny koncovym zakaznikdm
Prodej prostfednictvim energetické burzy
Prodej obchodnikim
Prodej distribuénim a pfenosovym spole&nostem
Ostatni prodej elektrické energie
Vliv zajisténi (viz bod 17.3)

Prodej podpUlrnych, systémovych, distribuénich
a ostatnich sluzeb

Trzby z prodeje elektrické energie a souvisejicich

sluzeb celkem

Obchodovani s elektrickou energii, uhlim a plynem:
Prodej
Nakup
Vliv zajisténi (viz bod 17.3)
Zména realnych hodnot komoditnich derivata

Vynosy a naklady z derivatovych obchodu
s elektrickou energii, uhlim a plynem, netto,
celkem

Trzby z prodeje plynu, uhli a tepla a ostatni vynosy:
Prodej plynu
Prodej uhli
Prodej tepla

Ostatni

Trzby z prodeje plynu, uhli a tepla a ostatni
vynosy celkem

Celkem
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2013 2012
52 560 61128
2036 2013
38170 42 511
743 1308
17 396 7 848
2627 1921
76 125 70 068
189 657 186 797
215 233 265 674
-207 948 -262 759
13 297
-5719 1376
1579 4 588
7213 6 342
4931 4 445
6 883 5371
7010 7 552
26 037 23710
217 273 215 095




24. Osobni naklady

Osobni naklady k 31. 12. 2013 a 2012 (v mil. K¢&):

2013 2012
Organy Organy
spole€nosti a spole€nosti a
vrcholové vrcholové
Celkem vedeni ¥ Celkem vedeni V
Mzdové naklady -12 987 -256 -13 197 -235
Odmény ¢lenim organu
spole€nosti véetné tantiém -127 -35 -145 -39
Op¢&ni smlouvy -33 -33 -75 -75
Socialni zabezpeceni a zdravotni
pojisténi -4 185 -47 -4 045 -29
Ostatni osobni naklady -1 398 -25 -1 245 -26
Celkem -18 730 -396 -18 707 -404

Y Clenové dozoréi rady a pfedstavenstva matefské spole€nosti, generalni feditel, feditelé divizi a vybrani feditelé

Utvar(i matefské spolecnosti s celoskupinovou plsobnosti. V nédkladech jsou obsaZeny i odmény byvalym ¢lendm
organu spolec¢nosti.

K 31. 12. 2013, resp. 2012, byla ¢lenim pFedstavenstva a vybranym manazeriim pfiznana op¢éni prava na
nakup 2 388 tis. ks, resp. 2 443 tis. ks akcii spole¢nosti. Pro ¢leny dozorci rady byla moznost uzavieni
op¢nich smluv na nakup akcii spoleénosti zrusena rozhodnutim valné hromady akcionafd v ¢ervnu 2005.

Clenové piedstavenstva a vybrani manazefi maji narok na ziskani op&nich prav ke kmenovym akciim
spolecnosti za podminek uvedenych v opéni smlouvé. Podle pravidel pro poskytovani op&nich prav,
schvalenych valnou hromadou v kvétnu 2008, jsou ¢lenim pfedstavenstva a vybranym manazeriim po
dobu vykonu funkce kazdy rok pfidélovany opce na urcity poc¢et akcii spole¢nosti. Kupni cena akcie je
stanovena jako vazeny primér z cen, za které byly uskutec¢nény obchody s akciemi spole¢nosti na
regulovaném trhu v Ceské republice v dobé jednoho mésice pfed dnem daného roéniho pFidélu.
Beneficient je opravnén vyzvat spolec¢nost k pfevedeni akcii nejvySe v poctu kust odpovidajicich danému
pridélu opci, a to vzdy nejdfive po dvou letech a nejpozdéji do poloviny &tvrtého roku od kazdého pridélu
opci. Pravo na opce je omezeno tak, ze zhodnoceni akcii spoleénosti mize ¢init maximalné 100 % oproti
kupni cené a beneficient je povinen drzet na svém majetkovém uctu takovy poc€et kusu akcii, nabytych na
zakladé vyzvy k prevodu, ktery odpovida hodnoté 20 % zisku dosazeného v den vyzvy, a to az do
ukonceni op&niho programu.

V roce 2013, resp. 2012, zauctovala spole€nost osobni naklady souvisejici s pfiznanymi opcemi ve vysi
33 mil. K¢, resp. 75 mil. K&.
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V nasledujici tabulce jsou uvedeny zmény v poctu pfiznanych opci, k nimz doslo b&éhem roku 2013 a 2012
a vazené pruméry opcnich cen akcii:

Pocet opci
Predsta- Vybrani Primérna
venstvo manazefi Celkem cena

tis. ks tis. ks tis. ks K¢ za akcii
Pocet opci k 31. 12. 2011 1903 760 2 663 1011,70
PFiznané opce 664 256 920 727,80
Opce, na néz narok zanikl -910 -230 -1140 1122,90
Poget opci k 31. 12. 2012 Y 1657 786 2443 852,85
Pfiznané opce 550 295 845 559,43
Opce, na néz narok zanikl -585 -315 -900 970,06
Pocet opci k 31. 12. 2013 Y 1622 766 2388 704,84

DK 31.12. 2013, resp. 2012, byly splnény veskeré podminky pro uplatnéni opci v celkovém mnozstvi 947 tis. ks, resp.

900 tis. ks. K 31. 12. 2013, resp. 2012, ¢inila primérna cena opci, které bylo mozno uplatnit, 809,74 K¢, resp.
992,65 K¢ za akcii.

Realna hodnota opce k datu pfidéleni byla stanovena na zakladé binomického ocerfiovaciho modelu.
JelikoZ opce pfiznané v ramci motivacniho programu spolecnosti se ve vyznamnych rysech lisi od
obchodovatelnych opci a zmény v pfedpokladech pouzitych pro vypocet realné hodnoty maiji vyznamny vliv
na stanoveni realné hodnoty opci, mohou se vypoctené realné hodnoty vyznamné liSit od hodnot
stanovenych na zakladé odliSného ocefiovaciho modelu &i hodnoty stanovené za odliSnych pfedpokladu.

K datu pfidéleni opci byly pouzity nasledujici zakladni pfedpoklady, z kterych vyplynula realna hodnota
opce:

2013 2012

Vazeny priimér predpokladi:

Dividendovy vynos 6,7 % 5,6 %

OcZekavana volatilita 224 % 22,4 %

Stfednédoba bezrizikova urokova mira 0,8 % 1,1%

Ocekavana doba pro uplatnéni opci (roky) 1.4 1,4

Trzni cena akcii k datu pfidéleni opci (K& na akcii) 549,7 733,6
Primérna realna hodnota opce k datu pfidéleni

(K& na opci) 37,5 63,4

Ocekavana doba pro uplatnéni opci je zalozena na historickych udajich a nemusi odpovidat skute¢né
dobé, kdy budou opce uplatnény. O¢ekavana volatilita je zalozena na pfedpokladu, ze volatilita v budoucnu
bude podobna volatilité v historii, nicméné skute¢na volatilita se od volatility v historii mize lisit.

V nasledujicim pfehledu jsou uvedeny podty pfiznanych opci na akcie (v tis. ks) k 31. 12. 2013 a 2012,
¢lenéné dle rozmezi opé&nich cen:

2013 2012
450 — 700 K¢ za akcii 909 169
700 — 900 K¢ za akcii 1279 1519
900 — 1 400 K¢ za akcii 200 755
Celkem 2 388 2 443

K 31. 12. 2013 a 2012, &inila primérna zbyvajici smluvni doba do uplatnéni opci 1,9 roku.
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25. Ostatni provozni naklady

Prehled ostatnich provoznich nakladu k 31. 12. 2013 a 2012 (v mil. K¢&):

2013 2012

Sluzby -12 418 -12 922
Cestovné -206 -220
Zisk z prodeje dlouhodobého hmotného majetku 67 145
Zisk z prodeje materialu 209 156
Aktivace nakladd do pofizovaci ceny majetku a zména

stavu zasob vlastni €innosti 4989 5575
Placené a pfijaté pokuty a uroky z prodleni, netto 873 929
Zména stavu rezerv a opravnych polozek 1763 560
Dané a poplatky -3 057 -2 974
Odpis pohledavek a trvale zastavenych investic -2 179 -1 199
Poskytnuté dary -408 -460
Ostatni, netto -1 900 -2 385

Celkem -12 267 -12 795

Soucasti fadku Dané a poplatky je odvod na jaderny ucet (viz bod 18). Ve vysi tohoto odvodu je Cerpana
rezerva na trvalé ulozeni pouzitého jaderného paliva. Cerpani rezervy je soucasti fadku Zména stavu
rezerv a opravnych polozek.

26. Vynosové uroky

Vynosové uroky dle kategorii finan¢nich instrumentd k 31. 12. 2013 a 2012 (v mil. K&):

2013 2012
Uvéry a pohledavky 797 949
Cenné papiry drzené do splatnosti 139 114
Realizovatelné cenné papiry 292 318
Bankovni ucty 211 364
Celkem 1439 1745

27. Ostatni finanéni naklady a vynosy, netto

Pfehled ostatnich financnich nakladd a vynosu, netto, k 31. 12. 2013 a 2012 (v mil. K&):

2013 2012
Ztraty z derivatd, netto -1333 -858
Zisky z prodeje realizovatelnych financnich aktiv 405 88
Zména opravnych polozek ve financni oblasti -130 -5
Darovaci daf z emisnich povolenek -179 -1852
Ostatni, netto 15 -89
Celkem -1222 -2716
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28. Dan z prijmu

V pfipadé spole¢nosti se sidlem v Ceské republice byla dari z p¥ijm0 pravnickych osob za roky
2013 a 2012, v souladu se zakonem o danich z pfijma stanovena za pouziti sazby 19 %. Sazba
dané platna pro rok 2014 a dale €ini 19 %. Vedeni se domniva, Ze darnovy naklad byl v ucetni
zaverce vykazan v nalezité vysi. Nelze vSak vyloucit, Ze by pfislusny spravce dané mohl

v otazkach umoznujicich riiznou interpretaci zakona zastavat odliSny nazor, coz by mohlo mit
dopad do vysledku hospodafeni.

Slozky dané z pfijm0 (v mil. K&):

2013 2012
Splatna dan z pfijm -9 455 -10 316
Dan z pfijm{ vztahujici se k pfedchozim obdobim 21 -8
Odlozena dan z pFijm 228 -480
Celkem -9 206 -10 804

Nasledujici tabulka shrnuje rozdily mezi nakladem na dan z pfijmu a ucetnim ziskem pfed zdanénim
vynasobenym platnou dafiovou sazbou (v mil. K&):

2013 2012
Zisk pfed zdanénim 44 440 50 957
Zakonna sazba dané z piijma v CR 19 % 19%
.Predpokladany” naklad na dan z pfijmu -8 444 -9 682
Upravy:
Zmény sazeb dané a pravnich predpisl -67 -12
Dariové neuznatelny zisk / ztrata z derivatu -265 129
Darové neuznatelné naklady souvisejici s drzbou
podild -27 -27
Snizeni hodnoty goodwillu a opravné polozky ke
stalym aktivim -549 -137
Ostatni dafiové neuznatelné polozky, netto -732 -358
Dariové neuznatelny naklad z op&nich prav -6 -14
Darovaci dan z emisnich povolenek -34 -430
Zisk / ztrata z cennych papirtl v ekvivalenci -191 91
Vynosy jiz zdanéné nebo osvobozené od dané 347 162
Slevy na dani 12 5
Zisk z prodeje dcefiného podniku a ze ztraty
kontroly nad dcefinym podnikem 902 -
Dan z pfijmU0 vztahujici se k pfedchozim obdobim 21 -8
Dopad rozdilné sazby dané v jinych zemich -253 -528
Zména nezauctované odlozené danové pohledavky 80 5
Dan z pFijmi -9 206 -10 804
Efektivni darfiova sazba 21% 21 %
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Prehled odlozené dané z pfijma k 31. 12. 2013 a 2012 (v mil. K&):

2013 2012

Rezervy na vyfazeni jaderného zafizeni z provozu a

ulozeni pouzitého jaderného paliva 6 847 6 649
Rozdil mezi dafiovymi a u€etnimi z{istatkovymi cenami

dlouhodobého majetku 318 146
Pfecenéni finan¢nich instrument 2039 23
Opravné polozky 1162 986
Ostatni rezervy 2 293 1840
Neuplatnéna danova ztrata 220 201
Ostatni pfechodné rozdily 556 480
Nezaucdtovana odlozena danova pohledavka -70 -361

Odlozena darova pohledavka celkem 13 365 9964
Rozdil mezi dafiovymi a ucetnimi zGstatkovymi cenami

dlouhodobého majetku -29 549 -28 843
Pfecenéni finan¢nich instrument -247 -820
Ostatni rezervy -805 -706
Pohledavky z titulu penale -165 -95
Ostatni pfechodné rozdily -999 -578

Odlozeny darnovy zavazek celkem -31 765 -31 042

Odlozeny darovy zavazek celkem, netto -18 400 -21 078
V rozvaze vykazano nasledovné:
Odlozena dariova pohledavka 824 750
Odlozeny dariovy zavazek -19 224 -21 828

Odlozeny danovy zavazek celkem, netto -18 400 -21 078

Pohyby odlozené dané z pfijma (v mil. K&):
2013 2012

Zlstatek k 1. 1. 21078 16 200

OdloZena dan uctovana do vysledku hospodafeni -228 480

OdloZené dan uctovana pfimo do vlastniho kapitalu -2 517 1706

Prodej dcefinych podniki -171 -

Nakup dcefinych podniki 72 2630

Kurzové rozdily 166 62
Zlstatek k 31. 12. 18 400 21078

K 31. 12. 2013, resp. 2012, ¢inila souhrnna ¢astka prfechodnych rozdill tykajicich se investic do dcefinych
podnikd, u kterych nebyly vykazany odlozené dafové zavazky, 42 847 mil. K&, resp. 27 936 mil. K&.

68



Darovy dopad tykajici se jednotlivych polozek ostatniho Uplného vysledku (v mil. K&):

2013 2012
Castka Castka Castka Castka
pred Danovy po pred Danovy po
zdanénim dopad zdanéni zdanénim dopad zdanéni

Zména realné hodnoty finanénich

nastrojl zajistujicich penézni toky

uctovana do vlastniho kapitalu -9 543 1810 -7 733 7935 -1500 6 435
Oductovani zajisténi penéznich toki

z vlastniho kapitalu -3018 574 -2 444 -127 24 -103
Zména realné hodnoty

realizovatelnych cennych papirQ

uctovana do vlastniho kapitalu -588 113 -475 1302 -248 1054
Oductovani realizovatelnych

cennych papirQ z vlastniho kapitalu =77 19 -58 -76 18 -58
Rozdily z kurzovych pfepocta 3910 - 3910 -1436 - -1 436
Oductovani rozdilt z kurzovych

prepoctu z vlastniho kapitalu 229 - 229 - - -
Podil na zménach vlastniho kapitalu

pfidruzenych a spole¢nych podnik( 85 - 85 -82 - -82
Ztraty z planu definovanych pozitka -33 1 -32 - - -

Celkem -9 035 2517 -6 518 7516 -1 706 5810

29. Spriznéné osoby

Skupina nakupuje od spfiznénych osob a prodava spfiznénym osobam vyrobky, zbozi a sluzby jako
bé&Znou soucast své obchodni €innosti.

Prehled pohledavek a zavazku vuci spfiznénym osobam k 31. 12. 2013 a 2012 (v mil. K&):

Pohledavky Zavazky
2013 2012 2013 2012

Akcez Enerji A.S. 104 89 - 33
Akenerji Elektrik Uretim A.S. 19 22 - 648
CM European Power International B.V. 401 520 - -
CM European Power Slovakia s.r.o. 642 698 - -
LOMY MORINA spol. s r.o. 3 3 23 13
SINIT,a.s. 1 21 10 14
TI ENERGO, s.r.0. 38 38 5 1
Vyzkumny a zkuSebni ustav Plzer s.r.o. - - 10 22
Ostatni 32 16 60 60

Celkem 1240 1407 108 791
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Celkové prodeje spfiznénym osobam a nakupy od spfiznénych osob za rok 2013 a 2012 (v mil. K&):

Prodeje spfiznénym Nakupy od

osobam spfiznénych osob

2013 2012 2013 2012
Akcez Enerji A.S. 32 34 - -
Akenerji Elektrik Uretim A.S. 70 90 - -
In PROJEKT LOUNY ENGINEERING s.r.o. 30 - 45 3
LOMY MORINA spol. s r.o. 31 29 179 178
OSC, a.s. - - 99 108
SINIT,a.s. 5 5 87 41
TI ENERGO, s.r.o. 39 4 15 5
Ustav aplikované mechaniky Brno, s.r.o. 7 7 40 28
Ostatni 121 134 75 98
Celkem 335 303 540 461

Informace o odménach ¢lenl organl spole¢nosti a vrcholového vedeni jsou obsazeny v bodu 24.

30. Informace o segmentech

Skupina vykazuje své vysledky v €lenéni na provozni segmenty, které jsou vymezeny s ohledem na
zemépisné umisténi aktiv a podobnost ekonomického prostfedi a ekonomickych rysu, napf. obdobné
hodnoty dlouhodobych pramérnych hrubych marzi, obdobny charakter vyrobk( a sluzeb a regula¢niho
prostredi.

Na zakladé zemépisného umisténi a charakteru vyrobk( a sluzeb Skupina rozliSuje dvé oblasti, které tvori
povinné vykazované segmenty: stfedni Evropu (SE) a jihovychodni Evropu (JVE). Oblast ,Stfedni Evropa“
zahrnuje Ceskou republiku, Nizozemsko, Polsko, Némecko, Madarsko, Irsko a Slovensko, s vyjimkou
nizozemské spole¢nosti Aken B.V. in liquidation, ktera je zahrnuta do oblasti ,Jihovychodni Evropa“. Oblast
~Jihovychodni Evropa“ zahrnuje Bulharsko, Rumunsko, Turecko, Albanii, Kypr, Srbsko, Kosovo, Bosnu a
Hercegovinu, Rusko a Ukrajinu, s vyjimkou tradingovych operaci, které jsou provadény v centrale Skupiny,
a tudiz jsou vykazany v oblasti Stfedni Evropa.

Skupina déli vyrobky a sluzby podle jejich charakteru do &tyf nasledujicich kategorii:
(1) Vyroba a obchod, ktera zahrnuje vyrobu elektfiny a tepla a jejich nakup a prodej,
(2) Distribuce a prodej, ktera zahrnuje prodej elektfiny koncovym zakaznikim prostfednictvim
distribuéni sité a poskytovani sluzeb zajidtujicich distribuci elektfiny,
(3) Tézba, ktera zahrnuje produkci uhli a vapence spotfebovavanych v kategorii Vyroba a obchod
nebo prodavanych tfetim stranam, a
(4) Ostatni podnikatelské aktivity.

V duUsledku propojeni zemépisného umisténi a charakteru vyrobku a sluzeb Skupina vykazuje sedm
provoznich segmentu:
e Vyroba a obchod / Stfedni Evropa
Distribuce a prodej / Stfedni Evropa
Tézba / Stfedni Evropa
Ostatni / Stfedni Evropa
Vyroba a obchod / Jihovychodni Evropa
Distribuce a prodej / Jihovychodni Evropa
Ostatni / Jihovychodni Evropa

Zasady uctovani o provoznich segmentech jsou shodné s metodami popsanymi v bodé 2. Skupina uctuje
0 vynosech a transakcich mezi segmenty, jako by se jednalo o vynosy a transakce se tfetimi stranami,

tj. v trznich nebo regulovanych cenach, pokud se jedna o regulovanou oblast. Skupina hodnoti vysledky
jednotlivych segmentl podle ukazatele EBITDA (viz bod 14).

70



Nasledujici tabulky shrnuji informace o provoznich segmentech k 31. 12. 2013 a 2012 (v mil. K&):

Rok 2013:

Trzby kromé trzeb mezi segmenty
Trzby mezi segmenty

Vynosy celkem
EBITDA
Odpisy

Opravné polozky k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku
vcetné goodwillu

EBIT
Nakladové uroky z dluh( a rezerv
Vynosove uroky

Zisk ze ztraty kontroly nad dcefinym
podnikem

Zisk / ztrata z cennych papir(
v ekvivalenci

Dan z pFijmu

Zisk po zdanéni
Identifikovatelnd aktiva
Cenné papiry v ekvivalenci

Nealokovana aktiva

Aktiva celkem
Pofizeni stalych aktiv

Priimérny pocet zaméstnanci

Vyroba a Distribuce Vyroba a Distribuce Soucet Konsoli-
obchod a prodej Tézba Ostatni obchod a prodej Ostatni  za seg- Elimi- dované
SE SE SE SE JVE JVE JVE menty nace Udaje
63 904 112 379 5145 2787 1026 32 006 26 217 273 - 217 273
43 152 4 245 6 466 39371 1724 770 2475 98 203 -98 203 -
107 056 116 624 11611 42 158 2750 32776 2501 315476 -98 203 217 273
46 859 19478 5090 5357 2021 2968 155 81928 126 82054
-16 496 -3 620 -2431 -2 094 -1438 -1796 -69  -27944 - -27 944
-2 612 55 179 -75 -3572 -2 378 -19 -8 422 - -8 422
27764 15919 2951 3 256 -2 989 -1188 67 45 780 -25 45 755
-6 219 -389 -239 -20 -582 -30 -47 -7 526 1155 -6 371
2160 8 257 9 19 104 37 2594 -1 155 1439
- - - - - 1785 - 1785 - 1785
-144 - 2 - -501 -338 - -981 - -981
-5 083 -2 846 -594 -700 36 -8 -17 -9 212 6 -9 206
31103 12 717 2933 2590 -4 529 336 53 45 203 -9 969 35234
267 536 76 444 20 962 11 066 28 405 24 530 103 429 046 -2 486 426 560
4522 - 187 - 5022 2812 - 12 543 - 12 543
202 033
641 136
29 058 7 693 2438 23029 556 2961 1071 66 806 -22 736 44 070
7484 1476 3257 8 929 443 3998 1159 26 746 - 26 746
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Rok 2012:

Trzby kromé trzeb mezi segmenty
Trzby mezi segmenty

Vynosy celkem
EBITDA
Odpisy

Opravné polozky k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku
vcetné goodwillu

EBIT
Nakladové uroky z dluhll a rezerv
Vynosové uroky

Zisk / ztrata z cennych papiru
v ekvivalenci

Dan z pFijmu

Zisk po zdanéni
Identifikovatelna aktiva
Cenné papiry v ekvivalenci
Nealokovana aktiva

Aktiva celkem

Pofizeni stélych aktiv

Priimérny pocet zaméstnanci

Vyroba a Distribuce Vyroba a Distribuce Soucet Konsoli-
obchod a prodej Tézba Ostatni obchod a prodej Ostatni  za seg- Elimi- dované
SE SE SE SE JVE JVE JVE menty nace Udaje
68 224 101 010 4632 3170 2243 35799 17 215095 - 215095
47 651 5884 5 905 39171 1184 847 2304 102946 -102946 -
115 875 106 894 10 537 42 341 3427 36 646 2321 318041 -102946 215095
56 987 17 596 4551 5575 2 966 -1773 154 86 056 -238 85818
-16 223 -3 585 -2 137 -2 256 -1 103 -2 328 -64  -27 696 - -27 696
-116 2 -138 100 -222 -810 - -1184 - -1 184
40 754 14 019 2 255 3452 1640 -4 889 90 57 321 -238 57 083
-6 197 -297 -295 -14 -502 -166 -26 -7 497 1128 -6 369
2272 18 388 19 25 144 7 2873 -1128 1745
-104 - 27 - 171 357 - 451 - 451
-7 032 -2 577 -443 -718 -60 -3 -11  -10844 40 -10 804
41 235 11111 2502 2676 603 -4 562 92 53 657 -13 504 40 153
258 548 72 390 21 838 13 366 30 391 28 027 76 424 636 -4882 419754
4243 - 185 - 6413 3542 - 14 383 - 14 383
201 933
636 070
26 103 8 304 3741 23 289 6 947 3151 973 72 508 -22 059 50 449
7 668 1459 3454 8 467 526 8484 1214 31272 - 31272
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Ceny v nékterych transakcich mezi segmenty jsou regulovany Energetickym regulacnim ufadem
(viz bod 1).

Nasledujici tabulka shrnuje informace o rozdéleni vynosu podle sidla spole¢nosti, ktera vynosy realizovala
(v mil. K&):

2013 2012
Ceska republika 173 500 165 833
Bulharsko 22 165 21 034
Rumunsko 11 097 10 473
Polsko 3965 3270
Albanie 24 6 553
Ostatni 6 522 7 932

Vynosy celkem 217 273 215 095

Nasledujici tabulka shrnuje informace o rozdéleni dlouhodobého hmotného majetku k 31. 12. 2013 a 2012
podle sidla spolenosti, ktera majetek vlastni (v mil. K&):

2013 2012
Ceska republika 364 239 352 014
Bulharsko 12 348 13629
Rumunsko 40 685 40 438
Polsko 9283 9244
Albanie - 4 423
Ostatni 5 6
Dlouhodoby hmotny majetek celkem 426 560 419 754
31. Cisty zisk na akcii
2013 2012
Citatel (v mil. Kg&)
Zakladni a zfedény:
Zisk po zdanéni pfifaditelny na podily
akcionarl matefského podniku 35 885 41 429
Jmenovatel (v tis. ks akcifi)
Zakladni:
Pramérny pocet kmenovych akcii v obéhu 534 115 534 115
Redici efekt op&nich smluv 7 11
Ztedény:
Upraveny prumérny pocet akcii 534 122 534 126
Cisty zisk na akcii (K& na akcii)
Zakladni 67,2 77,6
Ztedény 67,2 77,6
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32. Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze

Investi¢ni vystavba

Skupina realizuje dlouhodoby investi¢ni program. Naklady na investi¢ni vystavbu pro obdobi nasledujicich
péti let se k 31. 12. 2013 odhaduji celkem na 165,8 mid. K¢, a to na 43,7 mld. K¢ v roce 2014, 31,5 mid. K&
v roce 2015, 31,1 mld. K¢ v roce 2016, 28,8 mid. K& v roce 2017 a 30,7 mld. K& v roce 2018. Vyse
uvedené Udaje nezahrnuji planované akvizice dcefinych, pfidruzenych a spole¢nych podnikl. Prostfedky
vynaloZené na finanéni investice budou vyplyvat zejména z poctu pfilezitosti, ve kterych bude Skupina
schopna uspét s nabidkami sladénymi s pozadavkem efektivnosti takovychto investic.

Plan investi¢ni vystavby Skupina pravidelné reviduje, skuteéné naklady na ni se vSak mohou od vyse
uvedenych odhad liit. K 31. 12. 2013 méla Skupina vyznamné smluvni zavazky tykajici se investi¢ni
vystavby.

Pojisténi

Na zakladé zakona o mirovém vyuzivani jaderné energie a ionizujiciho zareni je provozovatel jadernych
zafizeni pro energetické ucely zodpovédny za zplsobené Skody v pfipadé jaderné udalosti do vy$e max.

8 mld. K& za kazdou jednotlivou jadernou udalost, v pfipadé ostatnich jadernych zafizeni a pfepravy
Cerstvého jaderného paliva je odpovédnost omezena na ¢astku 2 mld. KE. Ze zakona dale vyplyva
povinnost provozovatele jaderné elektrarny uzavfit pojisténi odpovédnosti spojené s provozovanim jaderné
elektrarny v minimalni vysi limitu pInéni 2 mld. K&, resp. v pfipadé jinych €innosti (jako napf. pfeprava)

300 mil. K&. Spoleénost méa uzaviena vechna tato povinna pojisténi s Ceskou pojistovnou a.s.
(zastupuijici Cesky jaderny pojistovaci pool) a European Liability Insurance for the Nuclear Industry.

Skupina ma dale uzavreny pojistné smlouvy tykajici se pojisténi majetkovych rizik klasickych i jadernych
elektraren a pojisténi odpovédnostnich rizik.

33. Situace v Albanii

V kvétnu 2009 CEZ ziskal 76% podil v jediné albanské distribuéni spoleénosti OSSh - nyni CEZ
Shpérndarje (,CEZ SH*). Zbyvajicich 24 % vlastni albansky stat. PFi koupi podilu bylo sou¢asti smluvni
dokumentace Prohlaseni o regulaci, které nastavilo konkrétni formu regulace a pfedjimalo akceptaci série
nezavislych studii vedoucich k zohlednéni vSech opravnénych nakladu v tarifech a ostatnich regulatornich
podminek pro pInéni povinnosti CEZ SH jako drzitele licenci. V prosinci 2011 albansky regulator (ERE)
svymi rozhodnutimi o tarifech na obdobi 2012 — 2014 zvysil regulované ceny vykupu energie, a to bez
odpovidajici upravy regulovanych cen pro koncové zakazniky CEZ SH. Proti rozhodnutim, ktera byla
vydana v rozporu s Prohlagenim o regulaci, se CEZ odvolal k ERE a nasledné podal i soudni Zalobu.
Rozhodnuti regulatora se spolu s dal8imi nepfiznivé nastavenymi podminkami ze strany albanskych
instituci negativné projevily na hospodareni CEZ SH, kde postupné zpusobily problémy s likviditou Ustici
az do kriticke financni situace a platebni neschopnosti CEZ SH.

V prab&hu celého roku 2012 CEZ opakované pisemné upozorfioval ERE na problémy a zhorujici se
finanéni situaci CEZ SH a také na nutnost €init okamzité kroky k odvraceni neschopnosti CEZ SH pinit
povinnosti vyplyvajici z licenci. ERE na tato upozornéni a vyzvy ze strany CEZ opakované nereagoval a
naopak pfijal restriktivni opatfeni ztéZujici odpojeni neplaticl, provedl zménu metodiky vykazovani
odhalenych kradeZi energie a neschvalil podminky umoZziujici Eerpani investi€niho uvéru. Déale doslo ke
zméné v pfistupu albanské dafiové spravy vedouci k vyméreni dodate¢nych dafiovych domérkd a pokut.
V ramci jednani za€ala albanské strana vefejné proklamovat vlastni blize nespecifikované finanéni naroky
proti CEZ. Tyto naroky albénské strana nikdy dostate¢né nezddvodnila, pravné nespecifikovala,
jednoznadné nekvantifikovala a pfedevsim dosud neuplatnila pfed Zadnou soudni &i arbitrazni instituci.

Z diivodu opatrnosti CEZ v8echna takova tvrzeni albanské strany pisemnou formou a priori odmitnul jako
nepravdiva a nepodloZena a nechal si zpracovat nezavislé pravni stanovisko. S pfihlédnutim ke vSem
relevantnim okolnostem a k platné albanské legislativé nelze pfedpokladat uspéch albanské strany pfi
mozném uplathovani udajnych narokd. Navic i mozny pravni zaklad téchto naroku je dle albanského prava
velmi slaby a povinnost prokazat sva tvrzeni lezi zcela na zalobci. Za sou€asné situace Ize tedy takove
naroky povazovat za neopodstatnéna a pouha Géelova tvrzeni, a proto na né CEZ k 31. 12. 2013 a 2012
nevytvofil zadnou rezervu.
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K 31. 12. 2012 a za rok 2012 jsou soudasti konsolidovanych finanénich vykaz Skupiny CEZ nasledujici
hodnoty za CEZ SH (v mil. K¢):

Rozvaha
Aktiva 8 210
Zavazky -12 465
Vlastni kapital pfifaditelny akcionafim matefského podniku -2914
z toho rozdily z kurzovych pfepoctu -229
Nekontrolni podil -1341
Vlastni kapital celkem -4 255

Vykaz zisku a ztraty

Ztrata po zdanéni pfifaditelna akcionafim matefského podniku -4 919
Ztrata po zdanéni pfifaditelna na nekontrolni podil -1 553
Ztrata po zdanéni celkem -6 472

Dne 21. 1. 2013 regulator rozhodl o odejmuti licenci CEZ SH na distribuci a prodej elektfiny tarifnim
zakaznikiim a souc¢asné jmenoval tzv. administratora CEZ SH. Administrator pfevzal spravu spole¢nosti,
vCetné rozhodovacich pravomoci a odpovédnosti za jeji chod. Pfenesla se na ného jak prava statutarnich
organi CEZ SH, tak i akcionarska prava CEZ, ¢imz CEZ ztratil kontrolu nad CEZ SH (viz bod 7). V ramci
ochrany zajmu svych akcionari se CEZ proti ustanoveni administratora a jeho pravomocem odvolal a
soucasné dne 7. 2. 2013 oficialné uvédomil albanskou vliadu o umyslu vést mezinarodni arbitraz.

Dne 7. 2. 2013 CEZ splatil zavazky CEZ SH ve vysi 35,2 mil. EUR vagi International Financial Corporation
a Evropské bance pro obnovu a rozvoj, které vyplyvaly z uvérové smlouvy uzaviené mezi témito dvéma
bankami a CEZ SH v &ervnu 2011 a z titulu pisemného ujednani mezi CEZ a obéma bankami uzavieného
dne 20. 7. 2012. Timto krokem se CEZ stal vé&fitelem CEZ SH. Obé& banky (EBRD dne 14. 2. 2013 a IFC
dne 15. 2. 2013) rovnéz zruSily moznost Cerpani dosud neerpaného Uvérového ramce, ktery byl
uvedenou smlouvou pavodné stanoven v celkové ¢astce 100 mil. EUR.

V tnoru 2013 CEZ uv&domil albanskou stranu o imyslu vést arbitrazni fFizeni u mezinarodniho rozhod&iho
tribunalu na zakladé Smlouvy o energetické charté (Energy Charter Treaty) z ddvodu neochranéni
investice do distribucni spole&nosti CEZ SH zaslanim ,Notice of Dispute®. Smlouva o energetické charté
byla sjednana v roce 1995 a ratifikovana Ceskou republikou i Albanii a upravuje ochranu investic v oblasti
energetiky. Po uplynuti tfimésiéniho obdobi pro smirné feseni sporu v kvétnu 2013 CEZ oficialné zahajil
arbitrazni fizeni zaslanim ,Notice of Arbitration®. Nicméné toto nebrani pfipadnému mimosoudnimu
vyrovnani.

34. Soudni spory

K 31. 12. 2013 je proti spolegnosti CEZ, a. s., veden soudni spor v souvislosti s realizaci vykupu
Ucastnickych cennych papirt od mensinovych akcionaft v dcefiné spole¢nosti. Navrhovatelé v tomto
soudnim sporu zpochybriuji cenu akcii stanovenou soudnim znalcem. V pfiloze uetni zavérky nejsou
uvedeny dal8i informace obvykle vyZadované standardem IAS 37 Rezervy, podminéné zavazky a
podminéna aktiva, protoZe by jejich zvefejnéni mohlo pfedjimat vysledek tohoto soudniho sporu.
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35. Udalosti po datu ucetni zavérky

Opce na nakup akcii MOL nebyla spole¢nosti MOL vyuzita a platnost opce skoncila 23. 1. 2014
(viz bod 4).

Dne 4. 2. 2014 vydala spoleénost CEZ, a. s., prostfednictvim své 100% dcefiné spole¢nosti CEZ MH B.V.
garantované dluhopisy ve vysSi 470,2 mil. EUR. Dluhopisy jsou vyménitelné za akcie spole¢nosti MOL
Hungarian Oil and Gas PLC a splatné v roce 2017. Zavazky emitenta plynouci z dluhopistl jsou
garantovany spoleénosti CEZ, a. s. Dne 28. 1. 2014 byla stanovena cena emise. Dluhopisy ponesou
kupon 0,00 % a vyménna cena byla stanovena ve vysi 61,25 EUR za akcii, coz pfedstavuje 35% prémii.
Drzitelé obligaci maiji pravo na vymeénu dluhopist za akcie po 25. 1. 2017 a toto pravo podléha moznosti
volby ze strany emitenta dodat vlastnikim dluhopist hotovost misto vSech nebo ¢asti akcii.

V lednu 2014 spolecnost splatila emisi dluhopist ve vysi 2,5 mid. KE s kupoénem stanovenym jako index
spotfebitelskych cen v CR plus 4,20 % a emisi kratkodobych dluhopisu ve vysi 10 mil. EUR.

Tato konsolidovana ucetni zavérka byla schvélena k vydani dne 24. unora 2014:

Daniel Benes Martin Novak
Pfedseda predstavenstva Mistopfedseda predstavenstva
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